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RESUMEN

Moody's Local PE Clasificadora de Riesgo S.A. (en adelante, "Moody’s Local
Peru") afirma la categoria AAA.pe al Cuarto Programa de Bonos Corporativos,
Quinto Programa de Bonos Corporativos y Sexto Programa de Bonos
Corporativos emitidos por Pluz Energia Perl S.A.A. (en adelante, Pluz Energia
o la Compainiia). Asimismo, afirma la categoria 1.pe a las Acciones Comunes.
La perspectiva es Estable.

Desde el 15 de julio de 2024, la Compaiiia modificé su denominacién social de
“Enel Distribucién Peru S.A.A” por la de “Pluz Energia Peru S.A.A.”, previa
aprobacion de Junta General de Accionistas.

La clasificacidn otorgada se sustenta en el posicionamiento de mercado de la
Compaiiia que opera como uno de los dos Unicos distribuidores de energia de
la ciudad de Lima, atendiendo la zona norte de Lima Metropolitana, la
provincia constitucional del Callao y otras provincias (Huaura, Huaral,
Barranca, Oydn y Centro Poblado Caral), sumando alrededor de 18% de los
clientes del segmento de distribucidn nacional. Las operaciones de Pluz
Energia estan circunscritas a un contrato de concesién, sujeto a regulacién
tarifaria que incluye la indexacion de tarifas de forma periddica, lo cual brinda
estabilidad y predictibilidad en los flujos obtenidos, derivado de la condicidn
de monopolio natural de su negocio, al ser una concesion para la prestacion
de un servicio publico.

De igual forma, resulta favorable el respaldo y experiencia de la casa matriz,
China Southern Power Grid (CSG), accionista principal con el 83.15% del
capital social de la Compafia desde junio de 2024 a través de su subsidiaria
North Lima Power Grid Holding S.A.C. CSG es un grupo empresarial que
ostenta una clasificacion de riesgo internacional para su deuda de largo plazo
de A1, perspectiva negativa, otorgada por Moody’s Ratings. Asimismo, es
necesario mencionar que recientemente a través de una oferta publica de
adquisicién (OPA), North Lima Power Grid Holding S.A.C. se adjudic6 una
participacién adicional de 14.0% de las acciones comunes con derecho a voto
de Pluz Energia Peru.

Suma a lo anterior el nivel de activos de la Compaiiia, que exhibe una
tendencia creciente dados los planes de inversion en infraestructura,
ampliacidn de redes y subestaciones y mantenimiento de activos existentes,
que buscan mejorar la eficiencia y la calidad del servicio. Estos proyectos son
financiados con generacién propia, financiamiento bancario y emisién de
bonos, manteniendo niveles de apalancamiento acorde al tamafio de sus
operaciones, con una Palanca Contable (Pasivo/Patrimonio) estable en los
ultimos ejercicios.
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El analisis recoge factores adversos tales como la posibilidad de modificaciones en el marco regulatorio del sector
eléctrico nacional, que pudieran afectar la predictibilidad y estabilidad de los flujos. Asimismo, se considera relevante
que el cambio de control de la Compaiiia no tenga impacto en los lineamientos y estrategias en relacién al
apalancamiento, gestidn de liquidez y cumplimiento normativo, y que en conjunto, permita mantener sus principales
métricas financieras dentro de los estandares de la clasificacién actual.

De igual manera, se mantiene una baja cobertura del FCO LTM sobre el Servicio de Deuda, el cual se situé en 0.94x
(0.86x a diciembre de 2023), considerando el importante avance de la deuda financiera de corto plazo, en linea con la
estrategia de optimizacion de gastos financieros dado el apetito al riesgo de mercado en el ultimo afo, ademas de
enfrentar dificultades para la adquisicidn de financiamientos de largo plazo en un contexto de cambio de control de la
Compaiiia. La concentracién de la deuda a corto plazo ajustd progresivamente las métricas de liquidez, con un ratio de
liquidez por debajo de 0.5x y un mayor déficit de capital de trabajo en 18.07% respecto al cierre de 2023. La gestion de
liquidez de la Compaiiia esta alineada a fuentes de financiamiento con lineas de crédito comprometidas con los
principales bancos locales, esperando implementarse en el afio 2025 un plan de reperfilamiento de deuda que devuelva
una estructura financiera mas equilibrada, con inversiones y activos fijos financiados con deuda de largo plazo.

Fortalezas crediticias
— Predictibilidad de ingresos.

— Incremento en las tarifas de distribucién de energia desde noviembre de 2022.

— Posicion de monopolio natural como concesionaria de distribucién de energia eléctrica.

Debilidades crediticias
— Cobertura que brinda el Flujo de Caja Operativo (FCO).

— Precios de venta de energia expuestos a variaciones en los niveles de inflacién y tipo de cambio.

Factores que pueden generar una mejora de la clasificacion

— Debido a que las clasificaciones vigentes son las mas altas posibles, no se consideran factores que puedan
mejorarlas.

Factores que pueden generar un deterioro de la clasificacion

— Incremento significativo en el nivel de endeudamiento -particularmente de corto plazo- de la Compaiiia que
impacte en los indicadores de cobertura de servicio de deuda.

— Modificaciones en el marco regulatorio que puedan afectar la estabilidad contractual.

— Ciclos econdmicos negativos en la economia que puedan afectar la generacién de la Compafiia y sus indicadores
financieros.

Principales aspectos crediticios

Ajustadas métricas de liquidez por concentracion de deuda corriente; no obstante, se cuenta con un plan de
reperfilamiento de deuda a aplicarse en el ejercicio 2025.

Al 30 de setiembre de 2024, el activo total de Pluz Energia presenté un avance de 5.38% respecto al cierre de 2023,
atribuido al incremento en el activo fijo, en particular en las redes y subestaciones de distribucidn eléctrica. Asimismo,
se exhibe el aumento en la caja de la Compania, como resultado de la menor compra de energia y a la adquisicién de
préstamos bancarios. Otros factores adicionales que contribuyeron al mayor activo de la Compaiiia incluyen un
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incremento en el nivel de inventarios por el stock acumulado del ejercicio anterior; asi como un aumento de otras
cuentas por cobrar, originado por la venta de inmuebles y al recupero de activos siniestrados.

La concentracidon de la deuda financiera de corto plazo se incrementé a 60.74% desde 47.52% a diciembre de 2023,
debido a factores que incluyeron el contexto de apetito de mercado en cuanto a tasas de interés y su efecto en el costo
de fondeo de la Compaiiia; sumandose a ello el proceso de cambio de accionistas que atravesaba la Compaiiia en el
primer semestre de 2024, situacién que dificulté el cumplimiento de la cldusula de cambio de control que involucran
los financiamientos de largo plazo. En ese sentido, la deuda financiera se incrementd 7.67% respecto al cierre de 20283,
con la adquisicidn de préstamos bancarios de corto plazo destinados a necesidades de inversién y pase de
obligaciones de largo a corto plazo segun el calendario de vencimientos.

Los indicadores de liquidez de la Compariia se mantienen ajustados a setiembre de 2024, con un ratio de liquidez
corriente similar a diciembre de 2023 (0.43x vs. 0.45x); no obstante, se exhibe un mayor déficit en el capital de trabajo
propio del avance de la deuda financiera de corto plazo.

Incremento en la palanca financiera en linea con la mayor deuda financiera; no obstante, el sostenido avance en
el patrimonio contribuyo a reducir la palanca contable.

Al 30 de setiembre de 2024, el pasivo total de Pluz Energia crecid 1.58% respecto al cierre de 2023, impulsado en gran
medida por la deuda financiera, en particular de corto plazo, correspondiente a préstamos bancarios destinados a la
refinanciacion de obligaciones financieras asi como para financiamiento de inversiones y capital de trabajo. En menor
medida, contribuyd al avance de los pasivos, el mayor saldo de cuentas por pagar comerciales, luego de la
reclasificacidn a empresas proveedores de energia que anteriormente se consideraban empresas relacionadas.

El crecimiento de la deuda financiera se vio compensado con el avance en el patrimonio de la Compaiiia, esto Gltimo
debido a los menores dividendos distribuidos al corte de analisis y a la constitucion de una reserva legal por S/43.3
millones, que llevo a la disminucidn en la Palanca Contable (Pasivo/Patrimonio) a 0.89x desde 0.96x a diciembre de
2023. En contraparte, la Palanca Financiera se incrementd a 2.25x desde 2.06x a diciembre de 2023, debido al efecto
combinado de mayor deuda financiera y una disminucidn en los ingresos por servicios.

Disminucion en el resultado neto al corte de analisis debido al reajuste de tarifas por la disminucion de la
inflacién, asi como al nuevo enfoque de la estrategia comercial de la Compaiiia.

Al 30 de setiembre de 2024, la utilidad neta de Pluz Energia alcanzé un monto de S/325.7 millones, 5.66% inferior
respecto al mismo periodo de 2023 debido principalmente al menor nivel de ingresos por servicios, relacionados a: (i)
reajuste de tarifas por la reduccidn en la inflacidn, acorde a lo estipulado en el marco regulatorio; y (ii) disminucion de
clientes libres en linea con la nueva estrategia comercial orientada a clientes que generen un mayor margen. En menor
medida, se exhibe un incremento en gastos operativos, relacionado a gastos de personal y a la estimacion de la pérdida
crediticia, sumandose a ello los mayores gastos financieros por el aumento de la deuda financiera y disminucién de
ingresos financieros por menores intereses por depdsitos a plazo fijo y recargos a recibos.

En linea con lo indicado previamente, los indicadores de rentabilidad medidos a través del ROAA y del ROAE, se
situaron en 6.22% y 11.80% a setiembre de 2024, reduciéndose frente al ejercicio previo (6.83% y 13.50% a diciembre del
20283, respectivamente).

Ratio de cobertura del FCO sobre el servicio de deuda se mantiene deficitario, mientras que la cobertura del
EBITDA sobre servicio de deuda se ajusta pero atin se mantiene por encima de 1.0x.

Al 30 de setiembre de 2024, el EBITDA LTM de la Compaiiia se redujo 1.35% respecto al ejercicio 2023, generado por el
menor nivel de ingresos por servicios percibidos, afectado por el reajuste de tarifas debido a la indexacién por inflacién
al corte de andlisis, ademas del incremento de gastos operativos relacionados con el personal y las estimaciones por
pérdidas crediticias. En contraste, el Flujo de Caja Operativo LTM (FCO) aumentd 20.02% respecto al ejercicio 2023,
debido a la reduccidn de compras de inventarios y menores pagos de cuentas comerciales y a empresas relacionadas.

Asimismo, se exhiben los incrementos del servicio de deuda y gastos financieros, ambos asociados a la adquisicién de
préstamos de corto plazo al corte de analisis. Lo anterior, sumado a la menor generacién en el EBITDA LTM, ajustaron
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los ratios de cobertura, con mayor énfasis sobre el servicio de deuda, el cual se ubicé en 1.23x desde 1.35x a diciembre
de 2023. El mayor desempefio del FCO LTM conllevé a un avance en los ratios de cobertura, sin embargo, ello no fue
suficiente en la cobertura sobre el servicio de deuda, el cual se mantuvo deficitario (0.94x).

Otras Consideraciones

El 12 de junio de 2024, Enel Perud S.A.C. comunicd al mercado que se efectud la venta del integro de sus acciones en
Enel Distribucidn S.A.A. (83.15% del capital social), en favor de North Lima Power Grid Holding S.A.C. (subsidiaria de
CSG), como consecuencia del cumplimiento de las condiciones previstas en el Contrato de Compraventa de Acciones
(Share Purchase Agreement) de 7 de abril de 2023.

El 21 de noviembre de 2024, la Compaiiia comunicd los resultados de la Oferta Publica de Adquisicién de acciones
comunes con derecho a voto del capital social de Pluz Energia Perd S.A.A., presentada por North Lima Power Grid
Holding S.A.C., y con ello se indicd que el 21 de noviembre de 2024, la Bolsa de Valores de Lima adjudicé a North Lima,
el 14.00% de las acciones comunes con derecho a voto de Pluz Energia.

Limitantes

— Por politica corporativa, la Compafiia no provee proyecciones financieras de mediano plazo; sin embargo en
reuniones y/o llamadas brinda ciertas pautas sobre las mismas.

Clasificacion de Acciones

Al cierre de noviembre de 2024, North Lima Power Grid Holding S.A.C. (subsidiaria de CSG) se adjudicé
participacion adicional por el 14.0% de acciones comunes con derecho a voto en Pluz Energia Peru.

Las Acciones Comunes (PLUZENC1) de Pluz Energia se encuentran registradas en la Bolsa de Valores de Lima (BVL),
con 48,266,963 acciones negociadas de un total de 3,033,046,862 acciones inscritas de valor nominal de S/1.0 cada
una (menos de 1% del total). El precio promedio de la cotizacion de la Accién Comun en el mes de setiembre de 2024
fue de S/4.06, y ha registrado una frecuencia de negociacion de 59.89% en el promedio mensual.

El retorno por dividendos se ha mantenido constante en los ultimos afios, en linea con la politica de dividendos
existente, en donde el importe distribuido por afo corresponde a una parte importante de las ganancias de capital.

Anexo

TABLA 1 Indicadores Claves

Indicadores Dic-23

Activos (S/MM) 6,888 6,536 6,153 5,776 5,263
Ingresos (S/MM) 4,065 4,149 3,923 3,439 3,074
EBITDA (S/MM) 986 999 1,019 825 699
Deuda Financiera '/ EBITDA 2.25x 2.06 1.79x 2.33x 2.54x
EBITDA / Gastos Financieros 7.35x 7.88x 9.88x 9.40x 7.43x
FCO / Servicio de la Deuda 0.94x 0.86x 3.34x 3.45x 1.46x

Fuente: Pluz Energia Pert S.A.A. / Elaboracién: Moody’s Local Peru. " Incluye cuentas por pagar con empresas relacionadas.
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TABLA 2 Resguardos Financieros

Set-24 Dic-23 Dic-22
ndice de Endeudamiento* < 1.70x 0.83x 0.90x 0.93x 1.01x 0.91x

*Calculado como Deuda/Patrimonio, siendo Deuda=Pasivo total - pasivo diferido - caja (limite US$15 millones)
Fuente: Pluz Energia Pert S.A.A. / Elaboracién: Moody’s Local Peru

Informacién Complementaria

Tipo de clasificacion / Clasificacion| Perspectiva | Clasificacion | Perspectiva
Instrumento actual actual anterior anterior

Pluz Energia Peru S.A.A.
Acciones Comunes 1.pe Estable 1.pe Estable

Cuarto Programa  de Bonos
Corporativos Edelnor AAA.pe Estable AAA.pe Estable
(hasta por US$150.0 millones)

Quinto Programa de Bonos
Corporativos Edelnor AAA.pe Estable AAA.pe Estable
(hasta por US$ 300.0 millones)

Sexto Programa de Bonos
Corporativos Enel Distribucién Pert AAA.pe Estable AAA.pe Estable
(hasta por US$350.0 millones)

' Sesién de Comité del 31 de mayo de 2024

Informacién considerada para la clasificacion.

La informacidn utilizada en este informe comprende los Estados Financieros Auditados 31 de diciembre de 2020, 2021,
2022 y 2023, asi como Estados Financieros No Auditados al 30 de setiembre de 2023 y 2024 de Pluz Energia Peru
S.A.A. Moody’s Local Perd comunica al mercado que la informacién ha sido obtenida principalmente de la Entidad
clasificada y de fuentes que se conocen confiables, por lo que no se han realizado actividades de auditoria sobre la
misma. Moody’s Local Peru no garantiza su exactitud o integridad y no asume responsabilidad por cualquier error u
omisién en ella.
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Definicion de las clasificaciones asignadas

— 1.pe: Los emisores presentan una combinacién muy fuerte de flujo de efectivo y liquidez en el mercado para sus
acciones, en comparacién con otras acciones ordinarias en Perd.

— AAA . pe: Los emisores o emisiones clasificados en AAA.pe cuentan con la calidad crediticia mas fuerte en
comparacion con otros emisores y transacciones locales.

Moody’s Local Peru agrega los modificadores “+” y “-” a cada categoria de clasificacion genérica que va de AA.pe a
CCC.pe, de ML A-1.pe a ML A-3.pe y de A a D (esto ultimo, unicamente en el caso de Entidad). El modificador “+” indica
que la obligacidn se ubica en el extremo superior de su categoria de clasificacion genérica, ningin modificador indica
una clasificacion media, y el modificador “-” indica una clasificacidn en el extremo inferior de la categoria de
clasificacion genérica.

Metodologia Utilizada.

— Metodologia de Clasificacion de Empresas No Financieras, disponible en https://www.moodyslocal.com/country/pe

Las actualizaciones del informe de clasificacion se realizan segun la regulacion vigente. Adicionalmente, la opinién
contenida en el informe, resulta de la aplicacién rigurosa de Metodologia de Clasificacion de Empresas No Financieras,
aprobada por el Directorio el 13 de mayo de 2021, disponible en
https://www.moodyslocal.com/country/pe/methodologies.

Declaracion de importancia

La clasificacién de riesgo del valor constituye Unicamente una opinidn profesional sobre la calidad crediticia del valor
y/o de su emisor respecto al pago de la obligacion representada por dicho valor.

La clasificacidn otorgada o emitida no constituye una recomendacién para comprar, vender o mantener el valor y puede
estar sujeta a actualizacidn en cualquier momento. Asimismo, la presente Clasificacidn de riesgo es independiente y no
ha sido influenciada por otras actividades de la Clasificadora.

El presente informe se encuentra publicado en la pagina web de la empresa https://www.moodyslocal.com/country/pe,
donde se puede consultar adicionalmente documentos como el cédigo de conducta, la metodologia de clasificacion
respectiva y las clasificaciones vigentes.

Actividades Complementarias

De acuerdo con lo establecido en el Anexo 5 del Reglamento de Empresas Clasificadoras de Riesgo (Resolucién SMV
N°032- 2015-SMV/01 y sus modificatorias), si en el afio en que se realizd la clasificacidn, la Clasificadora recibid
ingresos del Emisor por Actividades Complementarias (clasificacion de instrumentos que no estan contemplados
dentro de los valores representativos de deuda de oferta publica), debera revelar la proporcion de estos en relacion con
sus ingresos totales. En este sentido, Moody’s Local comunica al mercado que al 31 de octubre de 2024, los ingresos
percibidos de Pluz Energia Peru S.A.A. correspondientes a Actividades Complementarias representaron el 0.079% de
sus ingresos totales.

El presente informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusién o recomendacidn para adquirir,
vender o negociar los instrumentos objeto de clasificacion.
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APRENDIZAJE AUTOMATICO O PROCESAMIENTO DEL LENGUAJE NATURAL, ALGORITMO, METODOLOGIA Y/O MODELO.

LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES, OTRAS OPINIONES Y LOS MATERIALES DE MOODY'S NO ESTAN DESTINADOS PARA SER UTILIZADOS POR NINGUNA PERSONA COMO
UN REFERENTE, SEGUN SE DEFINE DICHO TERMINO A EFECTOS REGULATORIOS, Y NO DEBEN SER UTILIZADOS EN MODO ALGUNO QUE PUDIERA DAR LUGAR A QUE SE LOS CONSIDERE
COMO UN REFERENTE.

Toda la informacidn incluida en el presente documento ha sido obtenida por MOODY'S a partir de fuentes que estima correctas y fiables. No obstante, debido a la posibilidad de error humano o
mecanico, asi como de otros factores, toda la informacién aqui contenida se proporciona “TAL Y COMO ESTA”, sin garantia de ningun tipo. MOODY'S adopta todas las medidas necesarias para que
la informacidn que utiliza al asignar una calificacion crediticia sea de suficiente calidad y de fuentes que Moody's considera fiables, incluidos, en su caso, terceros independientes. Sin embargo,
Moody's no es una firma de auditoria y no puede en todos los casos verificar o validar de manera independiente la informacién recibida en el proceso de calificacidn crediticia o en la elaboracion
de los Materiales.

En la medida en que las leyes asi lo permitan, MOODY's y sus directores, oficiales, empleados, agentes, representantes, licenciadores y proveedores declinan toda responsabilidad frente a
cualesquier persona o entidad con relacién a pérdidas o dafios indirectos, especiales, derivados o accidentales de cualquier naturaleza, derivados de o relacionados con la informacién aqui
contenida o el uso o imposibilidad de uso de dicha informacién, incluso cuando MOODY's o cualquiera de sus directores, oficiales, empleados, agentes, representantes, licenciadores o
proveedores fuera advertido previamente de la posibilidad de dichas pérdidas o dafios, incluido pero no limitado a: (a) lucro cesante presente o futuro o (b) cualquier pérdida o dafio que surja
cuando el instrumento financiero en cuestidn no sea objeto de una calificacion crediticia concreta otorgada por MOODY'S.

En la medida en que las leyes asi lo permitan, MOODY's y sus directores, oficiales, empleados, agentes, representantes, licenciadores y proveedores exime de cualquier responsabilidad con
respecto a pérdidas o dafios directos o indemnizatorios causados a cualquier persona o entidad, incluido pero no limitado a, negligencia (pero excluyendo fraude, conducta dolosa o cualquier otro
tipo de responsabilidad que, en aras de la claridad, no pueda ser excluida por ley), por parte de MOODY's o cualquiera de sus directores, oficiales, empleados, agentes, representantes,
licenciadores o proveedores, o con respecto a toda contingencia dentro o fuera del control de cualquiera de los anteriores, derivada de o relacionada con la informacién aqui contenida o el uso o
imposibilidad de uso de tal informacion.

MOODY'S NO OTORGA NI OFRECE GARANTIA ALGUNA, EXPRESA O IMPLICITA, CON RESPECTO A LA PRECISION, OPORTUNIDAD, EXHAUSTIVIDAD, COMERCIABILIDAD O IDONEIDAD PARA
UN FIN DETERMINADO SOBRE CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES Y DEMAS OPINIONES O INFORMACION.

Moody's Investors Service, Inc., agencia de calificacion crediticia, subsidiaria de propiedad total de Moody's Corporation (“MCQO”), informa por la presente que la mayoria de los emisores de titulos
de deuda (incluidos bonos corporativos y municipales, obligaciones, notas y pagarés) y acciones preferentes calificados por Moody's Investors Service, Inc. han acordado, con anterioridad a la
asignacion de cualquier calificacion, abonar a Moody's Investors Service, Inc. por sus servicios de opinién y calificacion. MCO y Moody’s Investors Service también mantienen politicas y
procedimientos para garantizar la independencia de las calificaciones y los procesos de asignacion de calificaciones crediticias de Moody’s Investors Service,Inc. La informacién relativa a ciertas
afiliaciones que pudieran existir entre directores de MCO y entidades calificadas, y entre entidades que tienen asignadas calificaciones crediticias de Moody’s Investors Service y asimismo han
notificado publicamente a la SEC que poseen una participacién en MCO superior al 5%, se publica anualmente en www.moodys.com , bajo el capitulo de “Investor Relations — Corporate
Governance - Charter Documents- Director and Shareholder Affiliation Policy” ["Relaciones con Inversores - Gestién Corporativa — Documentos Constitutivos - Politica sobre Relaciones entre
Directores y Accionistas” ].

Moody's SF Japan K.K., Moody's Local AR Agente de Calificacién de Riesgo S.A., Moody’s Local BR Agéncia de Classificagdo de Risco LTDA, Moody’s Local MX S.A. de C.V, I.C.V., Moody's Local PE
Clasificadora de Riesgo S.A., y Moody's Local PA Calificadora de Riesgo S.A. (conjuntamente, las "Moody’s Non-NRSRO CRAs", por sus siglas en ingles) son subsidiarias de agencias de calificacién
crediticia de propiedad total indirecta de MCO. Ninguna de las Moody’s Non-NRSRO CRAs es una Organizacién Reconocida Nacionalmente como Organizacion Estadistica de Calificacion
Crediticia.

Términos adicionales solo para Australia: Cualquier publicacion en Australia de este documento se realiza conforme a la Licencia de Servicios Financieros en Australia de la filial de MOODY's,
Moody's Investors Service Pty Limited ABN 61 003 399 657AFSL 336969 y/o Moody's Analytics Australia Pty Ltd ABN 94 105 136 972 AFSL 383569 (segun corresponda). Este documento esta
destinado Unicamente a “clientes mayoristas” segun lo dispuesto en el articulo 761G de la Ley de Sociedades de 2001. Al acceder a este documento desde cualquier lugar dentro de Australia, usted
declara ante MOODY'S ser un "cliente mayorista" o estar accediendo al mismo como un representante de aquél, asi como que ni usted ni la entidad a la que representa divulgaran, directa o
indirectamente, este documento ni su contenido a “clientes minoristas” segin se desprende del articulo 761G de la Ley de Sociedades de 2001. Las calificaciones crediticias de MOODY'S son
opiniones sobre la calidad crediticia de una obligacién de deuda del emisor y no sobre los valores de capital del emisor ni ninguna otra forma de instrumento que se encuentre a disposicién de
clientes minoristas.

Términos adicionales solo para India: Las calificaciones crediticias, Evaluaciones, otras opiniones y Materiales de Moody's no estan destinados a ser utilizados ni deben ser confiados por usuarios
ubicados en India en relacién con valores cotizados o propuestos para su cotizacién en bolsas de valores de la India.

Términos adicionales con respecto a las Opiniones de la Segunda Parte (segun se define en los Simbolos y Definiciones de Calificacion de Moody's Investors Service): Por favor notar que una
Opinién de la Segunda Parte ("OSP") no es una "calificacion crediticia". La emisién de OSPs no es una actividad regulada en muchas jurisdicciones, incluida Singapur.

JAPON: En Japén, el desarrollo y la provisién de OSPs se clasifican como "Negocios Secundarios", no como "Negocios de Calificacién Crediticia", y no estéan sujetos a las regulaciones aplicables a

los "Negocios de Calificacion Crediticia" segun la Ley de Instrumentos Financieros y la Ley de Intercambio de Japdn y su regulacion relevante. RPC: Cualquier OSP: (1) no constituye una Evaluacién
de Bonos Verdes de la RPC segun se define en las leyes o regulaciones pertinentes de la RPC; (2) no puede incluirse en ninguna declaracion de registro, circular de oferta, prospecto ni en ningin
otro documento presentado a las autoridades regulatorias de la RPC ni utilizarse para cumplir con ninglin requisito de divulgacion regulatoria de la RPC; y (3) no puede utilizarse en la RPC para
ningln propdsito regulatorio ni para ningtin otro propdsito que no esté permitido por las leyes o regulaciones pertinentes de la RPC. Para los fines de este descargo de responsabilidad, "RPC"se 7
refiere a la parte continental de la Republica Popular China, excluyendo Hong Kong, Macao y Taiwan.
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