Sefior Notario:

Sirvase usted extender en su registro de escrituras publicas, una por la cual conste el Contrato
Marco de Emisién de Bonos Corporativos (el “Contrato Marco”) que celebran:

Enel Distribucion Perd S.A.A,, sociedad anénima abierta constituida bajo las leyes de la
Republica del Pert, con Registro Unico de Confribuyentes ("RUC"} No. 20269985900, con
domicilio en calle Teniente César Lopez Rojas No. 201, Urbanizacion Maranga, distrito de
San Miguel, provincia y departamento de Lima, debidamente representada por la sefiora
Maria del Carmen Soraya Ahomed Chavez, identificada con Documento de Identidad
("DNI"). No. 09161661, facultado al efecto por acuerdo de junta general obligatoria anual
de accionistas de fecha 23 de marzo de 2017, y de directorio en sesién de fecha 30 de
marzo de 2017 (el "Emisor"); v,

Banco Internacional del Peri S.A.A. - Interbank, sociedad andnima abierta constituida
bajo las leyes de la Republica del Per, con RUC No. 20100053455, con domicilic en Carlos
Villaran N° 140, distrito de la Victoria, provincia y departamento de Lima, debidamente
representada por Wilfredo Trigo Cohello, identificado con DNI No. 07883623 y, Susan
Patricia Ledn Gonzéles identificado con DNI No. 16027555, segun los poderes inscritos en
la partida electronica No. 11009129 del Registro de Personas Juridicas de la Oficina
Registral de Lima y Callac (el "Representante de los Obligacionistas”).

En los términos y condiciones siguientes:

Titulo 1
Antecedentes

Primera: Aspectos Generales

1.1.

L.a Empresa de Distribucion Eléctrica de Lima Norte S.A. -Edelnor S.A (hoy, Enel
Distribucién Peru S.A.A.), fue constituida por escritura publica de fecha 10 de marzo de
1994, otorgada ante Notario Publico de Lima, Dr. Manuel Noya de la Piedra, en
cumplimiento de la Resolucién Suprema No. 165-93-PCM, del 10 de mayo de 1993,
en virtud de la cual se autoriza a Empresa de Electricidad del Peru - Electroperu S.A. y
a Electrolima S.A. constituir empresas estatales de derecho privado y asi permitirles
participar en el proceso de promocion de la inversion privada iniciado en el Peru en
1992. Edelnor S.A., empresa de duracién indeterminada, se inscribio en la Ficha No.
106457 del Libro de Sociedades del Registro de Personas Juridicas de la Oficina
Registral de Lima y Callao e inicid sus operaciones el 1 de enero de 1994

Empresa de Distribucién Eléctrica de Chancay S.A. (EdeChancay S.A.} se constituyé
por escritura publica del 15 de junio de 1995, otorgada ante el Notario Publico de Lima,
Dr. Ramiro Quintanilla Salinas, en cumplimiento del Acuerdo No. 073-25 de la
Comisién de Promocién de la Inversion Privada (COPRI), del 20 de marzo de 1995.
EdeChancay S.A., empresa de duracion indeterminada, se inscribié en la Ficha No.
0339 del Libro de Sociedades del Registro de Personas Juridicas de la Oficina de
Huachoe € inicid sus operaciones el 1 de mayo de 1995,

Posteriormente, de conformidad con lo dispuesto por el articulo 355 de |a anterior Ley

General de Sociedades, y en aplicacién de lo dispuesto por el articulo 348 del mismo
cuerpo legal, concordado con el articulo 2 de la Ley No. 26561, el 26 de julio de 1996
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1.2.

1.3.

1.4.

1.5.

1.6

1.7.

1.8.

se celebraron las juntas especiales de las acciones clases "A" y "B" y juntas generales
extraordinarias de accionistas de Edelnor S.A. y EdeChancay S.A. en las que se acordé
la fusion de dichas sociedades en virtud de lo cual -y con efecto desde la fecha de
otorgamiento de la escritura publica. de fusion-, EdeChancay S.A. incorpord por
absorcion a Edelnor S.A., la que se disolvio sin liquidarse y tomd la denominacidn de
Empresa de Distribucién Eléctrica de Lima Norte S.A. y abreviadamente "Edelnor S A"
La escritura publica de fusion fue otorgada con fecha 26 de agosto de 1996 ante el
Notario Publico de Lima, Dr. Ramén Espinoza Garreta, y fue inscrita- en la Ficha No.
132888 del Libro de Sociedades del Registro de Personas Juridicas de la Oficina
Registral de Lima.

La junta general de accionistas de Edelnor S.A. celebrada el 10 de septiembre de 1998
aprobo la modificacion total del estatuto de la sociedad, incluyendo su denominacion
social, a fin de adecuarlo a la Ley General de Sociedades -Ley No. 26887- al haber
devenido ésta en una sociedad anénima abierta.

Con fecha 24 de octubre de 2016, mediante Junta General de Accionistas, se aprobo
el cambio de denominacion social de “Empresa de Distribucién Eléctrica de Lima Norte
S.A.A - Edelnor S A A" al de “Enel Distribucion Peri S.AA”.

El objeto social del Emisor es dedicarse a. las actividades de distribucién de energia
eléctrica y al desatrrollo de cualesquiera otras actividades vinculadas o derivadas de la
utilizacion, explotacion o disposicién de su infraestructura, recursos activos, asi como
las relacionadas con su objeto principal.

El capital social inscrito del Emisor asciende a la suma de $/.638'563,900.00
(Seiscientos Treinta y Ocho Millones Quinientos Sesenta y Tres Mil Novecientos y
00/100 Soles) integramente suscrito y pagado a la fecha de suscripcién de este
Contratoc Marco.

Por acuerde de junta general obligatoria anual de accionistas ("Junta") de fecha 23 de
marzo de 2017, el Emisor aprob6 la realizacion del "Sexto Programa de Bonos
Corporativos de Enel Distribucién Perit S.A.A.” por un monto total en circulacion de
hasta US$ 350°000,000.00 (Trescientos Cincuenta Millones y 00/100 Doélares) o su
equivalente en Soles (el “Programa”}.

En la Junta se delegd en el directorio del Emisor todas las facultades que resulten
necesarias o convenientes para determinar todos y cada uno de los términos,
condiciones y caracteristicas del Programa y de las emisiones que se efectien en
marco del mismo. De igual forma, autorizé al directoric para que éste, a su vez, delegue
en los funcionarios o apoderados de la sociedad que estime conveniente todas o
algunas de las facultades que le fueran delegadas por la Junta.

En sesion de fecha 30 de marzo de 2017, el directorio acordé delegaron en los sefiores
Riccardo Lama, identificado con pasaporte italiano N° YA2009351, Paolo Giovanni
Pescarmona, identificado con C.E. N° 001013755, Carlos Sedanc Tarancon,
identificado con C.E. N° 000802924, Luis Antonio Salem Hone, identificado con DNI
N°® 08222853, Maria del Carmen Soraya Ahomed Chavez, identificada con DNI N°
09161661, Guillermo Martin Lozada Pozo, identificado con DNI N° 20671870, Carlos
Alberto Solis Pino, identificado con CE N° 000510745 y Daniel Rosendo Carrillo
Guzman, identificado con DNI N° (08749627, las facultades necesarias para que
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1.9.

1.10.

cualguiera de elios, actuando individualmente, dentro del marco de los acuerdos
adoptados por la Junta, puedan determinar todos y cada uno de los términos,
caracteristicas y condiciones del Programa y de la o las emisiones de bonos que se
efectuen dentro def marco del mismo.

La sefiora Maria del Carmen Soraya Ahomed Chavez, conforme a las facultades que
le fueran delegadas por el directorio del Emisor, y de acuerdo con lo establecido en la
Junta, ha establecido los términos y las condiciones generales del Programa, los.
cuales constan en este documento y en el respectivo Prospecto Marco, debiendo ser
determinados en su oportunidad los términos y las condiciones especificas de cada una
de las emisiones del Programa en los respectivos Complementos del Prospecto Marco
y Contratos Complementarios.

El Representante de los Obligacionistas es una empresa bancaria del sistema
financiero que se encuentra facultada para actuar como representante de los
obligacionistas en funcion a lo establecido por la Ley del Mercado de Valores y |a Ley
General de Sociedades. En cumplimiento de lo establecido por el articulo 308 de la Ley
General de Sociedades, el Representante de los Obligacionistas interviene en este
documento para aceptar su condicion de representante de los futuros tfitulares de los
bonos en las emisiones que realice el Emisor en virtud del presente instrumento.

Segunda: Definiciones

En este Contrato Marco los siguientes términos tendran las definiciones aqui indicadas:

21

2.2

2.3

2.4

Afio: Es el pericdo de doce (12) meses consecutivos de
acuerdo con el Calendario Gregoriano, contado desde
una fecha especifica.

Asamblea Especial: Es el érgano maximo de representacion de los titulares de
los Bonos en circulacién de una Emisién especifica
realizada en el marco del Programa, la que se sujeta al
cuérum y las mayorias establecidas en este Contrato
Marco.

Asamblea General: Es el 6rgano maximo de representacion de los titulares de
todos los Bonos en circulacion, la que se sujeta al cuérum
y las mayorias establecidas en este Contrato Marco.

Aviso de Oferta: Es el aviso de oferta publica que el Emisor publicara en
uno o mas diarios de circulacidn nacional o mediante
otros medios autorizados por la SMV, al menos con un
(01) Dia Habil de anticipacion a la Fecha de Colocacion
(subasta) segun se describa en el mecanismo de
colocacion establecido en los respectivos Complementos
del Prospecto Marco y Contratos Complementarios.

El aviso de oferta puablica contendra, como minimo, la
siguiente informacion: (i} informacion respecto al Emisor,
los clasificadores de riesgo, la Entidad Estructuradora, el
Agente Colocador, el Representante de los
Obligacionistas y el agente de pago para la Emisién y/o
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2.5

2.6

2.7

2.8

29

2.10

2.11

2.12

Bonos:

BVL:

CAVALI:

Clasificadoras:
Complementos del

Prospecto Marco:

Contratos
Complementarios:

Dia:

Dia Habhit:

Serie pertinente; (it) denominacién, monto, moneda, valor
nominal y niumero de valores a emitirse en la respectiva
Emision ylo Serie; (i) periodo de recepcion de las
ordenes de compra de los valores, Fecha de Colocacion
y Fecha de Emision; {iv} clasificacion de riesgo otorgada;
(v) precio de colocacion; (vi) referencia al mecanismo de
colocacién; (vii) oportunidad de pago del principal y los
intereses; (viii) lugar de pago; (ix) términos y condiciones
de las opciones de rescate, incluyendo prima de rescate,
si fuera el caso; y (X) disponibilidad del Prospecto Marco
y del Complemento del Prospecto Marco
correspondiente.

En caso se coloque las Emisiones por oferta privada, se
considerara Aviso de Oferta a la comunicacion privada
que el Emisor notificard a determinados inversionistas
considerando 10 establecido en ei articulo 5 de la Ley.

Son valores mobiliarios representativos de deuda con un
plazo de vencimiento mayor a un (1) Ao que seran
emitidos por el Emisor en &l marco del Programa.

Es la Bolsa de Valores de Lima S.AA.

Es CAVALI S.A. 1.C.LV, institucién de compensacion y
liquidacion de valores debidamente autorizada a operar
como tal por la SMV o la entidad que la sustituya.

Son las empresas clasificadoras de riesgo debidamente
autorizadas por la SMV que clasifican el Programa.

Son los prospectos complementarios al Prospecto Marco
en los que se estableceran los términos y condicicnes
especificos de cada una de las Emisiones dentro del
Programa.

Sonlos contratos complementarios a este Contrato Marco
en los que se estableceran los términos y condiciones
especificos de cada una de las Emisiones dentro del
Programa.

Es un dia calendario que comprende un periodo -de
veinticuatro horas que se inicia a las cero (0:00) horas y
termina a las veinticuatro (24:00}) horas del mismo dia,

Es un Dia laborable en la Republica del Perl, que no
incluye a los dias sabados, domingos ni feriados no
laborables en la provincia de Lima, reconocidos por el
Estado Peruano. No obstante ello, para efectos del pagoe
del principal o intereses, cuando corresponda, de los
Bonos, los Dias Habiles seran los dias en que CAVALI y
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213

2.14

2.15

2.16

217

2.18

2.19

2.20

2.21

222

2.23

2.24

Délar:

Eventos de
Incumplimiento:

Grupo Econémico:

Ley

Ley General:

Leyes Aplicables:

Mes:

Soles:

Programa:

Prospecto Marco:

Reglamento:

Semestre;

las empresas bancarias gue operen en el Perl presten
atencion regular al publico en sus oficinas principales.

Es la moneda de curso legal en los Estados Unidos de
América.

Son aquellos hechos, eventos o circunstancias sefialados
en la Clausula Octava de este Contrato Marco.

Es el grupo econdémico al que pertenece el Emisor de
acuerdo con lo establecido en la Resolucion SMV N° 019-
2015-SMV-01 y sus normas modificatorias.

Es la Ley del Mercado de Valores, segun Texto Unico
Ordenado aprobado por Decreto Supremo No. 093-2002-
EF, sus nomas maodificatorias, complementarias o
sustitutorias aplicables.

Es la Ley General de Sociedades, Ley N° 26887, sus
normas modificatorias, complementarias o sustitutorias.

Es la Constitucion Politica de la Republica del Pery,
cualquier Ley, Decreto de Urgencia, Decreto Ley, Decreto
Legislativo, Decreto Supremo, Resolucién Directiva y
general, cualquier normalegal u otra  disposicion
aplicable de caracter general, vigente en la Republica del
Peru.

Es el pericdo contado a partir de cualquier Dia de un mes
calendario que termina el Dia anterior al mismo Dia del
mes calendario siguiente o, en caso de no existir éste, el
ultimo Dia de dicho mes.

Es la moneda de curso legal en la Republica del Pert.

El “Sexto Programa de Bonos Corporativos de Enel
Distribucion Perl S.A.A." que realiza el Emisor en virtud a
este Contrato Marco y los Contratos Complementarios.

Es el prospecto informativo en el que se describen los
términos y condiciones generales del Programa.

Es el Reglamento de Oferta Publica Primaria y de Venta
de Valores Mobiliarios, aprobado por Resolucién
CONASEV No 141-98/94.10 y sus normas modificatorias
y complementarias.

Es el periodo de seis (6) Meses consecutivos. Para
efectos de su calculo, se entendera que un Semestre se
cumplira seis {6) Meses después de la fecha inicial de
dicho Semestre, y en el Dia correspondiente a la fecha
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inicial del mencionado periodo. Si en dicho Mes faltase tal
Dia, el Semestre se cumplira el ultimo Dia de dicho Mes.

2.25 Sindicato de Es la agrupacién de los titulares de los Bonos de cada
Obligacionistas: Emision, la cual se constituye con el otorgamiento de la
escritura publica que origine el Contrato Complementario
correspondiente a cada Emision. Los adquirentes de los
Bonos de cada una de las Emisiones se incorporaran al
respectivo Sindicato de Obligacionistas por la sola
suscripcion o adquisicién de los Bonos.

2.26 Subsidiarias: Son las empresas respecto de las cuales e Emisor, de
manera directa o indirecta, ejerza el control, conforme el
concepto de “controf” establecido en ia Reselucién SMV
N° 019-2015-SMV-01 ¢ en las normas que la modifiquen
0 la sustituyan.

2.27 SMV: Es la Superintendencia del Mercado de Valores.
Tercera: Objeto del Contrato Marco

El objeto de este Contrato Marco es establecer los términos, condiciones y caracteristicas
generales de la emision de los Bonos, asi como los derechos y obligaciones del Emisor, del
Representante de los Obligacionistas y de los titulares de los Bonos, con arreglo a lo establecido
en la Ley, la Ley General y las Leyes Aplicables. Al suscribir y/o adquirir uno o mas Bonos, los
titulares de los mismos se adhieren a este Contrato Marco y al respectivo Contrato
Complementario en todos y cada uno de sus términos y los ratifican sin reserva ni limitacion
alguna, y se incorporan al respectivo Sindicato de Obligacionistas.

Titulo Il
La Emision

Cuarta: Términos y Condiciones Generales del Programa

Todas las Emisiones que se realicen en el marco del Programa quedaran sometidas a los
siguientes términos y condiciones generales:

4.1. Emisor: Enel Distribucion Peri S.A A

42. Denominacion del "Sexto Programa de Bonos Corporativos de Enel
Programa: Distribucién Perl S A A"

4.3 Tipo de Bonos cerporativos.
Instrumentos:

4.4 Clase: Les Bonos seran nominatives, indivisibles y libremente

negociables en los términos establecidos en el Prospecto
Marco v representados por anotaciones en cuenta en el
registro contable que para tal efecto mantiene CAVALL

4.5 Emisiones: Se pedra efectuar una o mas emisiones bajo el Programa,
segun sea determinado por el Emisor.
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4.6

4.7

48

49

Orden de Prelacion:

Series;

Moneda:

Monto del Programa:

El importe de cada Emisién, asi como sus términos y
condiciones seran establecidos por el Emisor en los
respectivos Complementos de! Prospecto Marco,
Contratos Complementarios y Avisos de Ofenta; y seran
informados a la SMV y a los inversionistas.

No existe prelacion entre las Series de una misma
Emisién, ni entre las Emisiones que se realicen como
parte del Programa, pactandose de esta forma en
contrario de lo establecido por el articulo 309° de la Ley
General. En tal sentido, en caso de liquidacion del Emisor,
todos los titulares de los Bonos que se emitan en el marco
del Programa a partir de la fecha de suscripcion de este
Contrato Marco, sea cual fuere la Emision o Serie a la que
pertenezcan, tendran el caracter de parn passu en cuanto
al pago de los intereses y el principal adeudados.

Cada una de las emisiones que formen parte del
Programa podra comprender una o mas Series. El monto
de cada Serie sera establecido por el Emisor con sujecion
al mecanismo de colocacion detallado en el respectivo
Complemento del Prospecto Marco y Contrato
Complementario e informado a la SMV y a los
inversionistas a través del Aviso de Oferta. El nimero de
Bonos a ser emitidos estara en funcién al monto que el
Emisor decida emitir en cada Serie.

Délares o Soles.

Hasta por un importe total en circulacion de USS$
350,000,000.00 (trescientos cincuenta millones y 00/100
Délares) o su equivalente en Soles. Dicho monto podra
ser ampliado, una o0 mas veces, con el solo
consentimiento del Emisor y de la Entidad Estructuradora,
sin necesidad del consentimiento de ios titulares de los
Bonos.

Considerando gue el Programa incluye colocaciones por
oferta publica y oferta privada, para efectos de establecer
el monto méaximo de emision que se puede emitir en el
marco del mismo, se tendra en cuenta el total de
Emisiones colocadas por oferta publica y privada
realizadas por el Emisor como parte del Programa.

Para determinar el monto en Délares de [a Emision o de
la respectiva Serie se utilizara el tipo de cambio que se
publique en la pagina web de la Superintendencia de
Banca, Seguros y AFP (www.sbs.qgob.pe) para el Dia
Habil inmediato anterior a la Fecha. de Colocacion
{subasta) de la Emision o de la Serie respectiva. En caso
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de no existir publicaciéon para dicha fecha, se tomara la
publicacion para el Dia Habil inmediato anterior. A falta de
las anteriores, se utilizard el tipo de cambio de venta
correspondiente a la "Cotizacion de Oferta y Demanda
Tipo de Cambio Promedio Ponderado" (Resolucion
Cambiaria No. 007-91-EF/90) que publique la
Superintendencia de Banca, Seguros y AFP en el Diario
Oficial "El Peruano" para el Dia Habil inmediato anterior a
la Fecha de Colocacién (subasta); y en caso de no existir
publicacién para dicha fecha, se tomara la publicacién
para el Dia habil inmediato anterior.

410 Valor Nominal: El Valor Nominal de los Bonos sera establecido en el
Contrato Complementario correspondiente e informado a
los inversionistas a través del Prospecto Complementario
y del Aviso de Oferta respectivo.

En el caso que se emitan Bonos con valores nominales
distintos ¢ que se hayan amortizado parcialmente los
Bonos en circulacion, y sélo para fines del computo del
cuérum y mayorias para la adopcioén de acuerdos bajo
este Contrato Marco, se tomara como unidad de
referencia (redondeado al numero entero mas cercano) el
menor Valor Nominal Vigente de los Bonos entonces en
circulacion, de forma tal que, para cada uno de los Bonos,
se le asigne tantos votos como nimero entero de veces
contenga la unidad de referencia.

4.11 Valor Nominal Es en cualquier momento, el Valor Nominal de un Bono
Vigente: menos los pagos realizados por concepto de su
Amortizacion total o parcial, segun sea el caso.

412 Plazo del Seis (6) Afos contados a partir de la fecha de inscripcién
Programa: del Programa en el Registro Publico del Mercado de
Valores de la SMV.

4.13 Plazo de las El plazo de vencimiento de los Bonos en cada una de las
Emisiones: Emisiones y/o sus respectivas Series serd determinado
por el Emisor y sera informado a la SMV y a los
inversionistas a traves del Contrato Complementario, ei
Complemento del Prospecto Marco y el Aviso de Oferta.

414 Tipo de Oferta; Las Emisiones que forman parte del Programa seran
colocadas a través de oferta publica u oferta privada.

415 Fecha de La Fecha de Colocacién de los Bonos sera la fecha de

Colocacion: adjudicacion de los mismos y serd establecida por el

Emisor de acuerde a sus necesidades financieras y las
condiciones de mercado vigentes, en coordinacion con el
Agente Colocador. La Fecha de Colocacion de los Bonos
sera comunicada en el Aviso de Oferta con una




anticipacion no menor de un (1) Dia Habil a tal fecha.

416 Precio de Los Bonos podran ser colocados a la par, bajo la par o
Colocacion: sobre la par, de acuerdo a lo que se indigue en el
Complemento del Prospecto Marco, Contrato
Complementario y en el Aviso de Oferta respectivos a

cada Emision.

417 Tasa de Interés La Tasa de Interés o Rendimiento de cada una de las
0 Rendimiento: Emisiones o Series de los Bonos sera definida antes de
su respectiva Fecha de Emisidn, de acuerdo al
procedimiento de colocacién que sera establecido en los
respectivos Contratos Complementarios y Complementos
del Prospecto Marco.

La determinacion de los intereses y su formula de calculo
para cada una de las Emisiones serd descrita en los
correspondientes Complementos del Prospecto Marco y
Contratos Complementarios. La Tasa de Interés o el
Rendimiento de los Bonos podra ser: (i} fija, (i} variable,
{iiy vinculada a la evolucién de algun indicador, o, (iv)
cupon cero (descuento).

418 Interés Moratorio: La tasa de Interés Moratorio se aplicara
automaticamente, sin necesidad de requerimiento o
intimacion ailguna, ante el incumplimiento en el pago de
los intereses de los Bonos o la redencién del principal de
los mismos de acuerdo a lo establecido en este Contrato
Marco y en el respectivo Contrato Complementario, sin
perjuicio del pago de los intereses compensatorios que se
devenguen a la Tasa de Interés aplicable a la respectiva
Emision o Serie. La tasa de Interés Moratorio sera igual al
20% del rendimiento o tasa anual de los Bonos
pertenecientes a la Emisién o Serie cuyo, pago se
encuentre en mora. En caso las Leyes Aplicables en su
oportunidad establezcan una tasa maxima de interés
moratorio de aplicacién imperativa que sea inferior a la
tasa del interes Moratorio que resulte aplicable, entonces
esta dltima se reducira a dicha tasa maxima.

419 Fecha de La Fecha de Emisién de los Bonos sera determinada por
Emisién: el Emisor y serd informada a la SMV y a los inversionistas
a traveés del Aviso de Oferta.

4.20 Fecha de Pago: La Fecha de Pago es aquelia en la que se pagara los
intereses que generen los Bonos y, de ser el caso, ia
amortizacion del principal de los Bonos.

Las Fechas de Pago seran establecidas por el Emisor de
acuerdo a lo sefialado en el Contrato Complementario y
Complemento del Prospecto Marco e informadas a la
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4.21 Pago de intereses y
de Principal;

4.22 Amortizacion:

423 Opcidn de Rescate:

424 Garantias:

4.25 Destino de

los Recursos:

SMV y a los inversionistas a través del Avise de Oferta
correspondiente.

Encaso alguna Fecha de Pago no fuese un Dia Habil; el
pago correspondiente serd efectuado el primer Dia Hahbil
siguiente y por el mismo monto establecido parala Fecha
de Pago correspondiente, sin que los titulares de los
Bonos tengan derecho a percibir intereses por dicho
diferimiento.

El page del principal v de los intereses de los Bonos se
realizara a través de CAVALI, en la moneda
correspondiente a la respectiva Emision y de acuerdo con
lo establecido en el término "Fecha de Pago" contenido
en la presente Clausula Cuarta.

Para efectos del pago se reconocera a los titulares de los
Bonos cuyas operaciones hayan sido liqguidadas a mas
tardar el Dia Habil anterior 3 la Fecha de Pago.

La forma en que el principal de los Bonos sera amortizado
sera determinada por el Emisor y comunicada ala SMVy
a los inversionistas a través del Complemento del
Prospecto Marco, Contrato Complementario y Aviso de
Oferta respectivos.

El Emisor podra establecer la opcion de rescatar los
Bonos, en forma parcial o total, siempre que ello sea
establecido en el Complemento del Prospecto Marco y
Contrate Complementario de la respectiva Emision,
siguiendo la forma y plazos establecidos en los mismos.
Adicionalmente, el Emisor podra rescatar los Bonos
emitidos o parte de ellos, en cualquiera de los casos
contemplados en el articulo 330 de la Ley General. En
cualquier supuesto, se proveera un trato equitativo para
todos. los titulares de los Bonos, en concordancia con 1o
previsto en el articulo 89 de la Ley.

Garantia genérica sobre el patrimonio del Emisor. Los
Bonos a emitirse bajo el Programa no contaran con
garantias especificas.

Los recursos captados como consecuencia de la emision
de los Bonos seran utilizados aproximadamente hasta el
51.03% para la refinanciacion de los vencimientos de
deuda financiera y aproximadamente hasta el 48.97%
para cubrir nuevas inversiones en base a los ptanes de
inversién del Emisor.

Cualquier ampliacion y/o detalle serd sefalado en el
respectivo Contrato Complementaric y Prospecto
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4.26

427

4.28.

429

4.30

Mercado
Secundario:

Entidad

Estructuradora:

Representante de
los
Obligacionistas

Agente Colocador:

Lugar y Agente de
Pago:

Complementario segun corresponda y conforme a las
Normas Comunes para la Determinacion del Contenido
de los Documentos Informativos aprobadas por
Resolucién de Gerencia General N° 211-1998-EF/94.11.

Los Bonos podran ser negociados en un mecanismo
centralizado de negociacion, segun se establezca en los
respectivos Prospectos Complementarios, Contratos
Complementarios y comunicado a los inversionistas a
través del Aviso de Oferta.

BBVA Banco Continental, con domicilio en Av. Republica
de Panama No. 3055, distrito de Sah Isidro, provincia y
departamento de Lima. Teléfono: 211-1000:

Banco Internacional del Perd S.AA. - Interbank, para
estos efectos con domicilio en Carlos Villaran N° 140,
distrito de la Victoria, provincia y departamento de Lima.
Teléfono: 219200.

El Representante de los Obligacionistas es el
intermediaric entre el Emisor y el Sindicato de
Obligacionistas respectivo y tiene las facuitades,
derechos obligaciones y responsabilidades establecidas
en el Titulo lll de este Contrato Marco, en el respectivo
Contrato Complementario y en las Leyes Aplicables.

CadaEmision podradesignar a diferentes Representantes
de los Obligacionistas; en cuyo caso, de ser necesario
gjecutar alguna de las funciones sefialadas en el
Contrato Marco en beneficio de todos los titulares de
Bonos, los Representantes de los Obligacionistas
designados deberan coordinar la ejecucion  del
correspondiente acto, decidiendo por unanimidad la
forma como se desarrollara el mismo. En caso no exista
unanimidad para la toma de decisiones antes sefialada,
sera la asamblea correspondiente [a que tome la decisidn
sobre las actividades a ser ejecutadas. ElRepresentante
de los Obligacionistas cuya posicién no haya sido
aceptada por la asamblea podra, de considerarlo
necesario, renunciar a su cargo, para lo cual debera
cumplir tanto con lo sefialado en el Contrato Marco como
con o establecidoen la Ley.

Continental Bolsa Sociedad Agente de Bolsa S.A., con
domicilio en Av. Republica de Panama 3055, distrito de
San Isidro, provincia y departamento de Lima. Teléfono:
209 1000.

El pago del principal y de los intereses se efectuara a
través de CAVALI, con domicilio en Santo Toribio No. 143,
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Oficina 501, distrito de San Isidro, y sera atendido con los
fondos que oportunamente proporcionara el Emisor:
Asimisme, dicho pago podra realizarse a través de ofra
entidad de compensacién y liquidacién de valores que se
disponga. CAVALI no tendra la responsabilidad ni la
obligacion de efectuar pago alguno con sus propios
recursos en caso que el Emisor no cumpla con
proporcionar dichos fondos conforme a lo establecido en
el contrato respective que el Emisor celebrara con

CAVALIL
4.31 Costos de Todos los costos relacionados con la emision de los
Emision: Bonos seran asumidos por el Emisor.
4.32 Copropiedad: En el caso de copropiedad de los Bonos, los

copropietarios que en conjunto representen mas del
cincuenta por ciento (50%) de los mismos deberan
designar ante el Emisor, por escrito con firma
notarialmente legalizada, a una sola persona para el
ejercicio de sus derechos como titulares, pero todos los
copropietarios responderan solidariamente frente al
Emisor de cuantas obligaciones deriven de su calidad de
titulares de los Bonos.

4.33 Destino del Principal  El principal y los intereses de los Bonos que no seran
e Intereses no cobrados dentro del plazo de prescripcion que
Cobrados: establezcan las Leyes Aplicables, incrementaran el

patrimonio del Emisor.

4.34 Oferta Privada: El Emisor a su solo criterio y previa coordinacion con la
Entidad Estructuradora, podra efectuar la colocacion de
una o mas Emisiones del Programa a través de ofertas
privadas. Los términos y condiciones de las Emisiones
que se coloquen por oferta privada se regiran por las
condiciones generales establecidas en el Prospecto
Marco y en este Contrato Marco, y por las condiciones
especificas que para cada caso establezcan las personas
facultadas por el Emisor, en coordinacion con la Entidad
Estructuradora, en los respectivos  Contratos
Complementarios y/o Complementos del Prospecto
Marco.

El Emisor comunicara a la SMV como "Hecho de
Importancia® los términos y condiciones de las Emisiones
colocadas a través del mecanismo de oferta privada
dentro def marco del Programa, asi como los resultados
de cada colocacién. Esta obligacion de informacién se
mantiene incluso en caso el valor nominal de la Emisién
se encuentre por debajo del quince por ciento (15%) del
capital pagado del Emisor a la fecha de realizacion de la
respectiva colocacién.
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Considerando que &l Programa incluye colocaciones por
oferta publica y privada, para efectos de establecer el
monto maximo en circulacion que se puede emitir en el
marco del mismo, se tendra en cuenta el total de
Emisiones colocadas por oferta publica yfo privadas
realizadas por el Emisor como parte del Programa.

Los términos y condiciones especificos de cada una de las Emisiones de Bonos que formen
parte del Programa y que no hayan sido determinados en esta Clausula, seran definidos en los
respectivos Contratos Complementarios y Complementos del Prospecto Marco.

Quinta: Obligaciones del Emisor

Sin perjuicio de las obligaciones establecidas por las Leyes Aplicables son obligaciones del
Emisor |las establecidas y reguladas en este Contrato Marco y enlos respectivos Contratos
Complementarios, entre las cuales estan las siguientes:

5.1.  Cumplir con el pago puntual de los intereses y del principal de los Bonos segun esté
detatilado en el Complemento de Prospecto Marce y Contrato Complementario.

52  Destinar a los recursos captados mediante la colocacion de los Bonos los usos
sefalados en este Contrato Marco y en el Prospecto Marco, asi como en los
respectivos Contratos Complementarios o Complementos del Prospecto Marco.

5.3  Remitir por escrito al Representante de los Obligacionistas, o siguiente:

5.3.1. Copia del Hecho de Importancia enviado por €l Emisor a la SMV indicando: (i)
las condiciones de cada Emision que no hubieran sido determinadas
previamente y que dependan del procedimiento de colocacion dentro de los
cinco (5) Dias Habiles siguientes de realizada la Emision; y.(ii) cualquier hecho
o circunstancia que tenga relacién y afecte de manera sustancial el desarrollo
del Programa o las actividades normales del Emisor dentro de los cinco (5)
Dias Habiles siguientes a la fecha en que dicha informacion sea remitida a la
SMV. Se exceptua de lo expuesto, el Evento de Incumplimiento previsto en el
numeral 8.1.1., el cual debera ser comunicado al Representante de los
Obligacionistas en la misma fecha en que comunigque el hecho de importancia
ala SMV.

5.3.2. Copia del Hecho de Importancia enviado por el Emisor a la SMV en el que se
sefiale la reduccion del numero de Bonos en circulacion a traves de rescate,
redencion, amortizacion, entre otros, a partir del inicio de la etapa de
colocacién y durante todo el tiempo en que tales Bonos se encuentren inscritos
en el Registro Publico del Mercado de Valores de la SMV, dentro de los cinco
{5) Dias Habiles siguientes en que sea remitido a la SMV.

54  Cumplir, ante la SMV y la entidad que tuviese a su cargo |la conduccion del mecanismo
centralizado de negociacidn donde los Bonos se encuentren inscritos, de forma
completa, adecuada y oportuna, en atencion a las Leyes Aplicables, con Ia
presentacion y entrega de la informacién y/o documentacion que se detalla a
continuacion:
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5.5

5.6

5.4.1 La informacién y documentacion referida a los hechos calificados por la Ley
y/o sus normas reglamentarias como "Hechos de Importancia®, relacionados
con el Emisor, los Bonos y sus respectivas ofertas.

5.4.2 Estados Financieros auditados anuales y no auditados trimestrales del Emisor,
asi como los consolidados de ser requerida su preparacion y presentacién de
acuerdo al Reglamento de Informacion Financiera aprobado por Resolucion
CONASEV No. 103-99-EF-94.10 y sus normas modificatorias y sustitutorias,

54.3 La informacién adicional que exijan las Leyes Aplicables en su condicién de
emisor con programa de emision y valores inscritos en el Registro Publico del
Mercado de Valores de la SMV.

A gue toda la informacion revelada en este Contrato Marco, en los Contratos
Complementarios, en el Prospecto Marco y en los respectivos Complementos del
Prospecto Marco y, en general, toda aquella informacion que en conexion con los
Bonos el Emisor haga llegar a la SMV y/o a los titulares de los Bonos sea veraz,
suficiente, clara y oportuna.

El Emisor debera revelar toda aquelta informacion que sea relevante, a efectos de que
los inversicnistas interesados en adquirir los Bonos puedan entender las implicancias
positivas o negativas de las transacciones que le sean propuestas con la finalidad de
que puedan adoptar decisiones libres e informadas respecto de las mismas, debiendo
presentar la informacién de forma tal que no pueda razonablemente llevar a confusién.

Bajo ningun aspecto, el Representante de los Obligacionistas asume responsabilidad
alguna, durante la vigencia de ios Bonos, por la informacion proporcionada por el
Emisor en el Prospecto Marco, los Complementos del Prospecto Marco, las
actualizaciones del Prospecto Marco y los demas documentos preparados o
propercionados por el Emisor para inscribir el Programa y los Bonos en el Registro
Publico del Mercado de Valores de la SMV o para cumplir con sus obligaciones de
suministro de informacién bajo este Contrato Marco o las Leyes Aplicables, sin
perjuicio de las obligaciones y responsabilidades que le correspondan. Tampoco
asume responsabilidad alguna el Representante de los Obligacionistas, durante la
vigencia de los Bonos, sobre cualquier parte de la informacion que el Emisor presente
ala SMV, al mecanismo centralizado de negociacion correspondiente, a la Asamblea
General 0 a la Asamblea Especial, o la informacion preparada proporcionada por el
Emisor que el Representante de los Obligacionistas presente a cualquiera de los
anteriores; sin perjuicio de la responsabilidad de este Gltimo por las obligaciones que
le correspondan en virtud a las Leyes Aplicabies.

Proporcionar al Representante de los Obligacionistas la siguiente informacion y
documentacion:

A. Copia de sus estados financieros auditados y no auditados, asi como los
consolidados de ser requerida su preparacion y presentacion ante la autoridad
competente por las Leyes Aplicables, al Dia Habil siguiente de la fecha en que la
SMV establezca que el Emisor deba hacerie llegar dicha informacion.
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5.7

58

59

5.10

511

B. Relacion de los titulares de los Bonos que figuren como tales en los registros que
mantiene CAVALLI al 31 de marzo, 30 junio, 30 de setiembre y 31 de diciembre de
cada ejercicio; dentro de los diez {10} Dias Habiles contados de cada una de estas
fechas. Asimismo, el Emisor debera solicitar a CAVALI, dentro del Dia Habil
siguiente de recibido el requerimiento en ese sentido por parte del Representante
de los Obligacionistas, la informacién sobre los titulares de los Bonos que figuren
como tales a la fecha que sea indicada en tal documento. Dentro del Dia Habil de
recibida dicha informacién por parte de CAVALI, el Emisor debera reenviarla al
Representante de los Obligacionistas.

C. Unadeclaracion sobre el destino de los recursos captados mediante las Emisiones
del Programa.

D. Una declaracion que indique si se han cumplido todas las condiciones de la

emisién establecidas en el Contrato Marco y en los Contratos Complementarios y
si a la fecha de tal comunicacién, no conoce de la ccurrencia de algin Evento de
Incumplimiento. Para tal efecto, se entiende que el Emisor conoce de la ocurrencia
de algun Evento de Incumplimiento cuando sea razonable, bajo las circunstancias
que éste haya podido tomar conocimiento del mismo.
La informacién y documentacién indicada en los literales C) y D) precedentes
debera ser remitida al Representante de los Obligacionistas ¢l Dia Habil siguiente
a las fechas en que, conforme a las Leyes Aplicables, el Emisor deba hacer llegar
a la SMV su informacion trimestral financiera no auditada, consolidada de ser el
caso.

Pagar los intereses compensatorios derivados de los Bonos a la Tasa de Interés
respectiva y, adicionalmente cuando corresponda, los Intereses Moratorios que
puedan devengarse a la tasa pactada.

En caso de incumplimiento de cualesquiera de las obligaciones de pago de sumas de
dinero establecidas en este Contrato Marco (principal, intereses o rendimiento) o en
el respectivo Contrato Complementario, el Emisor incurrira en mora en forma
automatica desde la fecha en que debié efectuarse el pago respectivo conforme a lo
previsto en este Contrato Marco o en el respectivo Contrato Complementario, sin
necesidad de requerimiento o formalidad alguna.

No incurrir en alguna de. las restricciones previstas en la Clausula Sexta de este
Contrato Marco y/o que sean establecidas en los respectivos Contratos
Complementarios.

Cumplir con las declaraciones y garantias del Emisor establecidas en la Clausula
Sétima de este Contrato Marco y/o establecidas en los respectivos Contratos
Complementarios.

Cumplir en todos los aspectos sustanciales con todas las leyes, ordenanzas, reglas,
regulaciones y requerintientos de todas las autoridades gubernamentales referidos,
entre otros, a las licencias, certificados, permisos, y ofras autorizaciones
gubernamentales necesarias para tener y mantener |a posesion de sus propiedades
o para el desarrollo de las actividades que constituyen su objeto social, leyes del medio
ambiente y leyes relacionadas a |la seguridad social y a las obligaciones de fondos de
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pensiones, salvo que la falta o incumplimiento no genere o pueda generar un Evento de
Incumplimienio ¢ un Efecto Sustancialmente Adverso.

Sexta: Restricciones y Responsabilidades Aplicables al Emisor

El Emisor estara sujeto a las siguientes restricciones y responsabilidades durante el plazo en
que los Bonos a ser emitidos bajo el Programa se encuentren vigentes:

6.1. En el caso que se produzca uno o mas Eventos de incumplimiento, y mientras éstos
no hayan sido subsanados, el Emisor no podra acordar el reparto de utilidades ni
pagar dividendos, sin perjuicio de lo establecidoe en el articulo 231 de la Ley General.

6.2.  El Emisor no podra realizar cambios significativos en el giro principal y naturaleza de
sU negocio, salvo que cuente con la aprobacion de la Asamblea General.

6.3. El Emisor no podra establecer ni acordar un orden de pretacion. en sus futuras
emisiones de obligaciones fuera del Programa que afecte o modifique la prelacion de
las Emisiones de los Bonos que se realicen en el marco del Programa, debiendo
establecerse en dichas futuras emisiones un orden de prelacién en razon de la fecha
de emision de las mismas. No obstante, lo indicado, se debera observar lo previsto en
las Leyes Aplicables para el pago de las obligaciones del Emisor en el caso de
liquidacion de éste.

Sétima: Declaraciones y Garantias del Emisor
El Emisor declara y garantiza, a la fecha de suscripcién de este Contrato Marco, lo siguiente:

7.1.  Es una sociedad anonima abierta, de duracion indeterminada, debidamente
constituida, inscrita y validamente existente de acuerdo a las leyes vigentes de la
Republica del Peru.

7.2.  La celebracion de este Contrato Marco y/o de los Contratos Complementarios que se
suscriban y el cumplimiento de sus obligaciones bajo los mismos se encuentran dentro
de sus facultades societarias, han sido debidamente autorizados por los érganos
societarios correspondientes y no infringen: (i) su Estatuto Social; (i) las Leyes
Aplicables; (iii) orden o sentencia de cualquier tribunal u otra dependencia judicial o
administrativa que le sea aplicable; o, (iv) restriccién contractual legalmente obligatoria
que le resulte aplicable.

7.3.  No existen acciones o procedimientos pendientes ante ningun juez, corte, tribunal,
auteridad judicial o administrativa, arbitro o tribunal arbitral que hayan sido notificados
al Emisor (ni, segun su leal saber y entender, es inminente la iniciacion de acciones o
procedimientos ante ellos) en contra del Emisor que, razonablemente, puedan tener
un efecto adverso de caracter sustancial sobre su situacién economica o financiera o
sobre su capacidad para cumplir con las obligaciones que asume en virtud de este
Contrato Marco y/o los Contratos Complementarios, © que pretendan o puedan afectar
la legalidad, validez o exigibilidad de sus obligaciones bajo este Contrato Marco y/o
los Contratos Complementarios, asi como la de los Bonos.

7.4.  No se encuentra incurse en ninguna violacion de lo dispuesto en las Leyes Aplicables,
fallos y mandatos judiciales o extrajudiciales o de orden administrativo en contra del
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7.5.

7.6

7.7.

7.8.

7.9.

Emisor que pudieran, razonablemente y de manera sustancial, afectar en forma
adversa su situacion econémica o financiera o su capacidad para cumplir con las
obligaciones que asume en virtud de este Contrato Marco y/io los Contratos
Complementarios que suscriban en el marco del Programa.

No ha incurrido, por causa imputable al Emisor o cualesquiera de sus Subsidiarias, en
causal de incumplimiento o un evento que permita ia aceleracion de los plazos y la
exigibilidad de sus obligaciones bajo uno ¢ mas contratos validamente celebrados con
terceros que, de ser acelerados, resueltos o rescindidos por tal causal, segun sea el
caso, pudieran razonablemente y de manera sustancial afectar adversamente su
situacién econdmica o financiera o su capacidad para cumplir con las cbligaciones
que asume en virtud de este Contrato Marco y/o los Contratos Complementarios que
suscriban en el marco del Programa.

La celebracién, la ejecucién y el cumplimiento de este Contrato Marco y/o de los
Contratos Complementarios que se suscriban en el marco del Programa no violan las
Leyes Aplicables ni ninguna disposicién judicial, contractual o de otra indole, en el que
el Emisor sea parte o a cuyos términos y condiciones el Emisor se encuentre obligado,
de manera tal que ello pudiera, razonablemente y de manera sustancial, afectar
adversamente su capacidad de cumplir con las obligaciones que asume bajo este
Contrato Marco y/o los Contratos Complementarios que suscriban en el marco del
Programa.

Los estados financieros del Emisor (consolidados, de ser el caso) que se incluyen en
el Prospecto Marco (incluyendo a sus actualizaciones, de ser el caso) y en los
respectivos Compiementos del Prospecto Marco, presentan, razonablemente y en
todos sus aspectos importantes, {a situacién financiera del Emisor y, de ser el caso,
sus Subsidiarias, a la fecha indicada en dichos estados, los resultados de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por los periodos terminados en esas fechas, de
conformidad con los principios de contabilidad generalmente aceptados en el Pert y
las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIHF).

Asimismo, que desde la fecha a la cual los estados financieros antes mencionados
estan referidos, hasta la fecha de suscripcion de este Contrato Marco, no ha registrado
ningin cambio qgue pudiera, razonablemente y de manera sustancial, afectar en forma
adversa su situacion patrimonial, econdmica y financiera.

Los Bonos seran emitidos libres de toda carga o gravamen y sin que exista limitacion
alguna para su ejecuciéon que pueda afectar a potenciales inversionistas y seran
suscritos o adquiridos por los correspondientes inversionistas de ser el caso, conforme
al procedimiento de colocacidon que se detalle en los respectivos Contratos
Complementarios y Complementos del Prospecto Marco.

El Emisor ratificara en las fechas de suscripcion de los Contratos Complementarios
respectivos, las declaraciones y garantias antes sefialadas, pudiéndose establecer en
dichos contratos otras declaraciones y garantias.

Asimismo, se entendera que el Emisor ratifica la vigencia de las referidas
declaraciones y garantias a la fecha del otorgamiento de las escrituras publicas de
este Contrato Marco y/o los Contratos Complementarios, asi como a la Fecha de
Colocacion y Ia Fecha de Emisién de cada uno de los Bonos, salvo que exprese por
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escrito [o contrario al Representante de los Obligacionistas antes de las fechas antes
indicadas, en cuyo caso, y antes de tales fechas, debera proceder a la respectiva
modificacion de 1os mencionados documentos.

QOctava:

Eventos de Incumplimiento

8.1. Se entendera por Eventos de Incumplimiento durante |a vigencia de los Bonos que se
emitan como parte del Programa, la ocurrencia de cualquiera de los hechos, eventos
o circunstancias que a continuacion se indican:

8.1.1.

812

8.1.3.

8.1.4,

8.1.5

8186.

Que el Emisor deje de pagar los intereses o principat de los Bonos, de acuerdo
a lo establecido en el Contrato Marco, en el Contrato Complementario; en el
Complemento del Prospecto Marco y en el Aviso de Oferta.

El incumplimiento del Emisor del pago en tiempo y forma de los intereses o
principal de los Bonos, de acuerdo a lo establecido en el Contrato Marco o en
el Contrato Complementario no podra ser considerado como un Evento de
Incumplimiento si este se produce por causas atribuibles exclusivamente a
CAVALL o al agente pagador correspondiente.

Que uno o mas acreedores inicie en contra del Emisor un procedimiento
destinado a que se declare la situacion de concurso del Emisor y dicho
procedimiento no fuera desestimado en un plazo no mayor de sesenta (60)
Dias Habiles contados a partir de la fecha en la cual el Emisor sea nofificado;
o que el Emisor inicie por voluntad propia un procedimiento concursal ordinario
o preventivo ante cualesquiera de tales autoridades competentes.

Que el Emisor celebre con sus acreedores contratos, convenios o acuerdos de
reestructuracion o refinanciaciéon que impliquen un incumplimiento, prérroga o
suspension de alguna de las obligaciones previstas en el Contrato Marco y/o
los Contratos Complementarios respectivos, de tal manera que se afecte de
manera adversa y sustancial |la capacidad del Emisor para cumplir con el pago
de sus obligaciones bajo el Programa, o la capacidad del Representante de
los Obligacionistas para cumplir con su obligacién de cautelar los derechos de
los titulares de los Bonos.

Que el Emisor esté comprendido en un proceso de liquidacion, quiebra o
disolucién (salvo el caso en el que la disolucidbn se produzca como
consecuencia de un acuerdo de fusién y, en mérito al cual, no se incurriese en
otro Evento de Incumplimiento distinto al contenido en la Clausula 8.1 del
Contrato Marco).

Que una o mas de las declaraciones y garantias del Emisor sefialadas en la
Clausula Sétima de este Contrato Marco y/o en los respectivos Contratos
Complementarios resulten, sustancialimente falsas y/o inexactas en las fechas
en que fueran otorgadas o ratificadas, segun corresponda.

Que el Emisor no mantuviera vigentes las concesiones, servidumbres,
autorizaciones, licencias, permisos y demas derechos que le hubieran sido
concedidos por el Estade Peruano para el cumplimiento de objeto social, de
forma tal que se afecte sustancialmente el desarrollo de sus actividades,
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8.1.7.

8.1.8.

excepto si, desde el momenio en el cual la autoridad competente hubiera
expedido €l acto administrativo o la resolucién judicial mediante la cual se
afecte tal vigencia y hasta que exista un pronunciamiento inimpugnable al
respecto que ratifique el acto administrativo o la resolucién judicial, el Emisor
continue ejerciendo, bajo un titulo habilitante valido, los derechos inherentes a
la concesion, autorizacion, servidumbre, permiso o licencia cuya validez haya
sido afectada.

Que uno o mas acreedores del Emisor ejecute, por mandato arbitral, judicial o
acuerdo extrajudicial emanados de un procedimiento terminado no sujeto a
recurso impugnatorio alguno, una obligacion a cargo del Emisor por un monto
que, incluido e! principal y los intereses, exceda la suma de US$ 30'000,000.00
(Treinta Millones y 00/100 Doélares) y no es satisfecho en el plazo previsto para
ello, si tal plazo fuese otorgado. Se excluye expresamente de lo previsto en
este literal las obligaciones que el Emisor pudiera tener ante las autoridades
gubernamentales, incluyendo las del gobierno central y de los gobiernos
regionales 0 municipales.

Que el Emisor incumpla con: (i) destinar los fondos captados mediante Ia
emision de los Bonos a las finalidades sefialadas en el Contrato Marco o en.
el Prospecto Marco ¢ en los Contratos Complementarios o en los
Complementos de! Prospecto Marco correspondientes, o, (i) cuaiquiera de las
restricciones establecidas en la Clausula Sexta del Contrato Marco, o, (i)
cualquiera de las obligaciones, términos, condiciones y restricciones
establecidas en el Contrato Marco o en los Contratos Complementarios o en
las Leyes. Aplicables, de tal manera que se afecte de manera adversa y
sustancial la capacidad del Emisor para cumplir con el pago de sus
obligaciones bajo el Programa, o la capacidad del Representante de los
Obligacionistas para cumplir con su obligacion de cautelar los derechos de los
titulares de los Bonos.

8.2. Respecto de los Eventos de Incumplimiento, se aplicara lo siguiente:

8.2.1.

Se entienden configurados los Eventos de Incumplimiento cuando el Emisor
no pudiera subsanarlo o, pudiendo hacerlo, no lo hiciera satisfactoriamente en
un plazo de (i) cuarenta y cinco (45) Dias Habiles contados a partir del Dia
Habil siguiente desde que haya tomado conocimiento de tal situacion en el
caso de los Eventos de Incumplimiento descritos en los numerales 8.1.2, 8.1.3,
8.1.4,8.1.5,8.1.7, 8.1.8(ii) y 8.1.8(iii); y, (ii) sesenta (60) Dias Habiles contados
a partir del Dia Habil siguiente desde que haya tomado conocimiento de tal
situacion en el caso de los Eventos de Incumplimiento descritos en los
numerales 8.1.6 y 8.1.8(j).

El Emisor se encuentra obligado a informar al Representante de
Obligacionistas que ha tomado conocimiento de una situacion que puede
conllevar un Evento de Incumplimiento y que ha comenzado a computarse €l
plazo de subsanacion sefialado en el parrafo anterior. Dicha comunicaciéon
debera remitirse en un plazo no mayor al Dia Habil siguiente a la fecha en que
el Emisor haya tomado conocimiento de tal situacion.
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8.2.2.

823

824.

El mismo dia en que se produzca el vencimiento del plazo previsto en el parrafo
precedente, el Emisor informara a la SMV y al mecanismo centralizado de
negociacion en donde se encuentren inscritos los Bonos, mediante una
comunicacion con caracter de "Hecho de Importancia” si se ha cumplide o no
con subsanar dicho Evento de incumplimiento, fundamentando, de ser el caso,
tal cumplimiento. Una copia de dicha comunicacién sera remitida por el Emisor
al Representante de los Obligacionistas a mas tardar el Dia Habil siguiente a
su envio a la SMV. Sin perjuicio de lo anterior, en caso el Emisor tome
conocimiento de una situacién que puede conllevar un Evento de
Incumplimiento debera comunicarta como Hecho de Importancia si es que
dicha situacion califica como tal de acuerdo a las Leyes Aplicables en los
plazos establecidos en tales normas para ello.

Vencido el plazo de subsanacion previsto en el numeral 8.2.1 precedente sin
que el Emisor haya subsanado satisfactoriamente el Evento de
Incumplimiento, e! Representante de los Obligacionistas convocara a
Asamblea General a fin que ésta decida si: (i) se daran por vencidos los plazos
de pago de los Bonos en circulacion, tanto en lo que respecta al principal como
a los intereses; (ii) se ampliara el plazo de subsanacion:(iii) se dispensara de
forma expresa al Emisor de las consecuencias que se deriven de haber
incurrido en el Evento de Incumplimiento; o, (iv) se adoptara alguna otra
medida que la Asamblea General estime conveniente. Dicha Asamblea
General sera convocada dentro de los tres (3) Dias Habiles siguientes de
vencido el plazo de subsanacion previsto en el numeral 8.2.1 precedente. Para
efectos de la convocatoria a Asamblea, se seguira el procedimiento sefialado
en el segundo parrafo del numeral 17.3 de este Contrato Marco.

El Representante de los Obligacionistas o la persona que se designe
expresamente para tal efecto en la Asamblea General debera comunicar al
Emisor, mediante carta notarial, a mas tardar el Dia Habil siguiente de
celebrada la Asamblea General, lo que ésta hubiera acordado con relacion al
Evento de Incumplimiento, notificandole, de ser el caso, el plazo acordado para
el pago anticipado del principal e intereses de los Bonos en circulacion.

Si una vez transcurrido el plazo contenido en la comunicacion a que se refiere
el parrafo anterior, el Emisor no cumpliere con el pago (en caso la Asamblea
General haya decidido dar por vencidos los plazos de pago de los Bonos),
devendra automaticamente en mora sobre la totalidad del monto adeudado,
sin necesidad de intimacién judicial o extrajudicial. Para estos efectos, al
Interés Moratorio se calculara desde el dia siguiente a la fecha en que hubiera
vencido el plazo otorgado para el pago del principal e intereses de los Bonos:
utilizando la tasa del Interés Moratorio aplicable a cada una de las Series de
tos Bonos en circutacion.

En caso la ocurrencia de cualquiera de los Eventos de Incumplimiento resulte
relevante solamente respecto a una o mas emisiones especificas; se aplicara
el procedimiento establecido en los numerales 8.2.1, 8.2.2 y 8.2.3 precedentes,
considerando que solamente se aplican a una emisién en particular, de esta
manera: (i} toda mencién efectuada a Asamblea General se entendera hecha
a Asamblea Especial; (i} toda mencién efectuada a Bonos en circulacion se
entendera efectuada a los Bonos en circulacion de la emision respectiva; v, (iii)
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toda mencion efectuada a totalidad del monto adeudado se entendera
efectuada a la totalidad del monto adeudado por la respectiva emision.

8.3. Respecto a la ocurrencia del Evento de incumplimiento previsto en la Clausula 8.1.1
precedente, se aplicara lo siguiente:

8.3.1.

8.3.2.

8.3.3.

8.34.

En concordancia con lo dispuesto por el articulo 329 de la Ley General, se
establece que los titulares de los Bonos podran mediante acuerdo de
Asamblea Especial: (i) otorgar al Emisor un plazo adicional para el pago de los
intereses y/o principal que corresponda; (i} determinar la forma en que
ejerceran el cobro de los mismas; (iii} dar por vencido el plazo de pago de
emision respectiva; o, (iv) tomar cualquier otra resolucidn relacionada.

Dicha Asamblea Especial sera convocada por el Representante de los
Obligacionistas a mas tardar a los tres (3) Dias Habiles siguientes de ocurrido
tal Evento de Incumplimiento. Los avisos deberan publicarse con una
anticipaci6n no mayor de tres (3) Dias de la fecha de la celebracion de la
Asamblea Especial en primera convocatoria, estableciéndose que, .de ser el
caso; la segunda convocatoria se celebrara en un plazo no menor de tres (3)
Dias ni mayor de diez (10) Dias después de la fecha prevista para la primera
convocatoria. En dichos avisos se estableceran las fechas previstas para la
primera y segunda convocatoria.

Los titulares de los Bonos gque correspondan no podran ejercer su derecho
individua! al cobro de los intereses y/o principal correspondiente mientras que
no se cumpla con lo establecido en el numeral 8.3.2 siguiente.

De no llevarse a cabo dicha Asamblea Especial en primera ni en segunda
convocatoria, los titulares de los Bonos respectivos podran gjercer el derecho
al cobro de los intereses y/o principal a partir del Dia siguiente de la fecha
establecida para la realizacién de Asamblea Especial en segunda convocatoria
y en el supuesto de no haberse llegado a un acuerdo sobre el particular en la
Asamblea Especial, podran ejercer dicho derecho a partir del Dia siguiente de
la fecha celebracion de la misma, sin perjuicio de efectuar también las acciones
legales que les otorgan los articulos 326 y 329 de |la Ley General. En caso que
la Asamblea Especial a que se refiere el parrafo anterior no sea convocada en
los términos sefialados por el numeral 8.3.1 precedente, los titulares de los
Bonos respectivos podran ejercer el derecho al cobro de los intereses y/o
principal a partir del Dia Habil siguiente de la fecha en que venza el plazo de
tres (3) Dias a que se refiere el segundo parrafo del numeral 8.3.1 precedente;
sin perjuicio de efectuar también Ias acciones legales que les otorgan los
articulos 326 y 329 de la Ley General.

El Representante de los Obligacionistas o, en su caso, las personas
designadas para tal efecto por la Asamblea Especial notificaran al Emisor lo
acordado en esta o la verificacion de alguno de los supuestos previstos en el
numeral 8.3.2 precedente, a mas tardar al Dia Habil siguiente de celebrada la
Asamblea Especial.

En caso el Emisor no cumpla con pagar en la fecha prevista para ello por la
Asamblea Especial el principal y/o los intereses que correspondan, los plazos
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9.1.

9.2

Novena:

de los Bonos de la Emision afectada se consideraran vencidos y los titulares
de tales Bonos tendran expedito su derecho a iniciar las acciones de cobro
respectivas frente al Emisor. Sin perjuicio de elio, el Representante de los
Obligacionistas o el Emisor debera convocar a la Asamblea General conforme
alo establecido en la Clausula Décimo Sétima del Contrato Marco para efectos
de que ésta decida si se daran por vencidos los plazos de pago de las demas
Emisiones del Programa, tanto en lo que respecta al principal como a los
intereses correspondientes a los Bonos entonces en circulacion o si se
adoptara alguna otra medida que la Asamblea General estime conveniente.

Titulo Nl
El Representante de los Obligacionistas

Obligaciones y Facuitades

El Representante de los Obligacionistas es el intermediario entre el Emisor y el
Sindicato de Obligacionistas respectivo; su funcién se sujeta a lo dispuesto en este
Contrato Marco, en el respectivo Contrato Complementario y en tas normas legales
aplicables y vigentes:

Las obligaciones a cargo det Representante de los Obligacionistas son de medios y
no de resultados.

El Representante de los Obligacionistas tiene las siguientes facultades, derechos y
responsabilidades:

821

9.2.2.
92.3.

924

925

Convocar a la asamblea que corresponda: (i) tan pronto como quede suscrito
el cincuenta por ciento (50%) de la emision correspondiente a fin de ratificar la
designacion del Representante de los Obligacionistas o, de lo contrario
designar a quien habra de sustituirlo; (i) cuando asi se requiera de acuerdo a
lo establecido en este Contrato Marco; (iii) cuando lo solicite un numero de
titulares de los Bonos que representen un monto no menor al veinte por ciento
(20%) de las obligaciones en circulacién del Programa, de ser el caso, de una
emision especifica (segiin se trate de una Asamblea General o una Asamblea
Especial); (iv) cuando lo solicite el Emisor; o, (v) cuando el Representante de
los Obligacionistas lo estime conveniente.

Presidir la Asamblea Especial y la Asamblea General, segln corresponda.
Ejercer la representacion legal del respectivo Sindicato de Obligacionistas.

Asistir con voz, pero sin voto, a las deliberaciones de la junta general de
accionistas del Emisor, informando a ésta de los acuerdos adoptados por la
Asamblea General o la Asamblea Especial; y solicitando a la junta general de
acctonistas del Emisor los informes gue, a su juicio o al de la Asamblea General
o la Asamblea Especial interese a éstos.

Vigilar el pago de los intereses y del principal de los Bonos, y en general

cautelar los derechos de los titulares de los Bonos conforme a los términos
establecidos en este Contrato Marco y/o Contratos Complementario.
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9.26.

9.27.

9.28.

929

9.2.10.

9.2.11.

Designar a la persona natural que representara permanentemente al
Representante de los Obligacionistas ante el Emisor en sus funciones de
Representante de los Obligacionistas.

Informar a la SMV dentro de los tres (3) DiasHabiles siguientes a la Fecha de
Colocacién: (i} la Tasa de Interés que redituaran los Bonos, asi como
cualquier otra condicion de fa Emisién que dependa del procedimiento de
colocacién de los Bonos, y, (i) el nimero y monto total de los Bonos
colocados en Valor Nominal.

Esta obligacion sera realizada luego de que el Representante de los
Obligacionistas haya recibido la informaciéon correspondiente por parte del
Emisor.

Informar a la SMV, segun sea aplicable, la reduccién del nimero de los Bonos
en circulacion a través de rescate, redenciéon, amortizacion, entreotros, a
partir del inicio de la etapa de colocacién y durante todo el tiempo en que los
Bonos se encuentren inscritos en el Registro Pablico del Mercado de Valores
de la SMV, en las mismas fechas y periodos en que ia SMV le exige al Emisor
la presentacion de sus estados financieros intermedios, de acuerdo a lo
establecido la Ley y en las Leyes Aplicables.

Esta obligacion serd realizada luego de que el Representante de los
Obligacionistas haya recibido la informacion correspondiente por parte del
Emisor.

Informar a la SMV respecto al cumplimiento de las condiciones de emision a
partir del inicio de la etapa de colocacion y durante el tiempo en que los
Bonos se encuentren inscritos en el Registro Publico del Mercado de Valores
de la SMV, dentro de los cinco (5) Dias Habiles siguientes a la presentacion
por parte del Emisor de sus estados financieros trimestral es ala SMV.

Esta obligacion sera realizada luego de que el Representante de los
Obligacionistas haya recibido la informacion correspondiente por parte del
Emisor.

De ser el caso, informar a la SMV las modificaciones de las condiciones de la
Emision dentro de los tres (3) Dias Habiles de acordadas, y entregar a la SMV la
correspondiente copia de los instrumentos legales en virtud de los cuales se
maodifican tales condiciones, debidamente formalizados, dentro de los quince (15)
Dias Habiles de formalizados.

Esta obligacidn sera realizada luego de que el Representante de los
Obligacionistas haya recibido la informacion correspondiente por parte del
Emisor.

Convocar a la junta general de accionistas del Emisor cuando ocurra un atraso
mayor de ocho (8) Dias en el pago de los intereses vencidos o en la
amortizacion del principal de los Bonos y dicha junta no hubiera sido
convocada a tal efecto por el Emisor dentro de dicho plazo. Dicha Obligacion
del Representante de los Obligacionistas se mantendré vigente aun cuando el
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9.212.

9.2.13.

9.2.14.

9.2.15.

9.2.16.

9.2.17.

Emisor haya realizado la convocatoria dentro del plazo antes mencionado,
siempre que tal convocatoria contemple plazos para la realizacion de la junta
general de accionistas que en la practica impidan que la misma tome
conocimiento o adopte oportunamente algun acuerdo relacionado con la falta
de pago del Emisor.

Iniciar y proseguir las pretensiones judiciales y extrajudiciales, en especial las
que tengan por objeto procurar el pago de los intereses vencidos o de la
amortizacion del principal de los Bonos y practicar los actos de conservacion
por cuenta y costo de la Asamblea Especial respectiva o la Asamblea General,
segun sea el caso.

De considerarlo conveniente, el Representante de los Obligacionistas podra
solicitar a la asamblea respectiva se pronuncie sobre las medidas a ser
adoptadas o sobre las ya adoptadas. La asamblea respectiva se pronunciara
sobre: (i) la continuidad de las medidas adoptadas por el Representante de los
Obligacionistas y/o sobre qué medidas deben adoptarse para tutelar sus
derechos como titulares de los Bonos, y (i) el alcance de la responsabilidad
del Representante de los Obligacionistas por las actividades a ser
desarrolladas o ya desarrolladas.

Todos los gastos en los que incurra el Representante de los Obligacionistas
en sus actividades deberan se razonables. En caso el Representante de los
Obligacionistas considere que se excedera dicha medida, convocara a |a
asamblea respectiva a efectos de solicitar la autorizacion del gasto
correspondiente.

Suscribir conjuntamente con el Emisor, la escritura publica de cancelacion
correspondiente, cuando haya quedado totalmente pagado el integro del
capital e intereses de los Bonos, dentro de los treinta (30) Dias de producido
dicho evento.

Ejercer todas las facultades y desemperiar todas las funciones contemplados
bajo este Contrato Marco y/o el Contrato Complementario respectivo,
directamente o a través de los terceros que designe a tal efecto. Para ello, el
Representante de los Obligacionistas debera comunicar por escrito al Emisor
la identidad del tercero que designe, manteniendo la exclusiva responsabilidad
por las funciones que tales terceros realicen.

Requerir al Emisor toda la informacion y documentacion sefialada en este
Contrato Marco y la que exijan expresamente las asambleas, las que tendran
la potestad de calificar dicha informacién y de adoptar las acciones que deriven
de dicha calificacion.

Mantener reserva total de toda aquella informacién del Emisor o sus
accionistas que llegue a conocer por razones de su gestion como
Representante de los Obligacionistas, a menos que su revelacion sea
razonablemente necesaria para el cumplimiento de sus obligaciones descritas
en este Contrato Marco y/o en los Contratos Complementarios.

Lievar el Libro de Actas de las asambleas.
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9.3.

94.

9.5.

2.6.

9.7.

9.2.18. Presentar a la SMV cualquier ofro informe que, de acuerdo a las Leyes
Aplicables, resulten exigibles.

9.2.19. Las deméas obligaciones que establezcan o pudieran establecer las Leyes
Aplicables, asi como las que se estipulen en este Contrato Marco y/o en los
Contratos Complementarios correspondientes.

Los plazos estipulados en esta Clausula Novena relativos a la obligacion del
Representante de los Obligacionistas de informar a la SMV, se entenderan adecuados
de manera automatica a las modificaciones en las Leyes Aplicables.

No obstante la representacion que se concede al Representante de los
Obligacionistas, los titulares de los Bonos conservaran el derecho de ejercitar
individualmente los derechos que les correspondan, conforme a lo dispuesto por el
articulo 326 de la Ley General, salvo en el supuesto regulado en el numerai 8.3.1 de
ia Clausula Octava precedente donde se aplicara exclusivamente lo previsto en dicha
clausula.

Ei Representante de los Obligacionistas no asume otras atribuciones u obligaciones
que las especificamente estipuladas en este Contrato Marco y/o en los Contratos
Complementarios y/o en las Leyes Aplicables le atribuyan.

El Representante de los Obligacionistas no asume responsabilidad alguna por las
omisiones o incumplimientos del Emisor o por los actos que los titulares de los Bonos
pudiesen llevar a cabo en contra del Emisor, como tampoco sera responsabie bajo
cualquier concepto, del incumplimiento por parte del Emisor de las obligaciones a su
cargo como consecuencia de las emisiones de los Bonos, sin perjuicio de las
obligaciones y responsabilidades que le correspondan segun las Leyes Aplicables.

Cualquier acto o procedimiento judicial o extrajudicial que practique el Representante
de los Obligacionista sobre la base de este Contrate Marco, los Contratos
Complementarios o las Leyes Aplicables serd definitivo y concluyente para los
actuales y futuros suscriptores, adquirentes o titulares de los Bonos del Programa ¢
de una o méas Emisiones en particular, segun corresponda.

El Representante de los Obligacionistas velara por el cumplimiento de las obligaciones
asumidas por el Emisor en este Contrato Marco. En consecuencia, debera:

9.7.1. Verificar que el Emisor cumpla, en los plazos y forma prevista en este Contrato
Marco, con la entrega de la informacidn, documentacion, reportes, estados
financieros y demas informacién;

9.7.2. Activar los mecanismos previstos en el numeral 8.2 y siguientes de la Clausula
Octava de este Contrato Marco, segun sean aplicables, cuando el Emisor
incumpla con la entrega de la informacién y/o documentacion, referida en el
numeral precedente, en los plazos y forma correspondientes;

9.7.3. Activar los mecanismos previstos en los numerales 8.2, 8.3 y siguientes de la

Clausula Octava de este Contrato Marco, cuando: (a) se desprenda
directamente de |la informacion recibida del Emisor la ocurrencia de un Evento
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9.8.

de incumplimiento y/o (b) sea informado por escrito, de la ocurrencia de uno o
mas Eventos de Incumplimiento por cualesquiera: (i) uno o mas de los titulares
de los Bonos, (ii) el Emisor,; (iii) CAVALI; (iv) SMV, o (v)cualquier otra autoridad
judicial o administrativa competente; o, () cuando haya tomado conocimiento
de la ocurrencia del Evento de Incumplimiento a partir de cualquier otro medio
fehaciente y razonable que, bajo las respectivas circunstancias, acredite la
ocurrencia de uno o mas Eventos de Incumplimiento.

En caso las emisiones de Bonos derivadas de cada uno de los Contratos
Complementarios hayan designado a diferentes Representantes de los
Obligacionistas y sea necesario gjecutar alguna de las funcione sefaladas en esta
Clausula en beneficid de todos los titulares de Bonos, los Representantes de los
Obligacionistas designados deberan coordinar la ejecucion de! correspondiente acto,
decidiendo por unanimidad la forma como se desarrollara el mismo. En caso no exista,
unanimidad para la toma de decisiones antes sefalada, sera la asamblea
correspondiente la que tome la decision sobre las actividades a ser ejecutadas. El
Representante de los Obligacionistas cuya posiciéon no haya sido aceptada por la
asamblea podra, de considerarlo necesario, renunciar a su cargo, para lo cual debers
cumplir con lo sefialado en este Contrato Marco y en la Ley.

Décima: Renuncia del Representante de los Obligacionistas

10.1.

10.2.

10.3.

10.4.

El Representante de los Obligacionistas podra renunciar al cargo que se le confiere
por este Contrato Marco sin necesidad de expresar causa alguna; siempre y cuando
se haya realizado la primera Asamblea Especial correspondiente a la Emisién en
donde ejerza la funcién de Representante de los Obligacionistas.

El Representante de los Obligacionistas dara a conocer su decision a los titulares de
los Bonos por medio de un aviso que se publicara en el Diario Oficial "El Peruano” y
en uno de los diarios de mayor circulacién de la ciudad de Lima. Asimismo, el
Representante de los Obligacionistas debera comunicar por escrito al Emisor su
decision de renunciar a su cargo, dentro de los tres (3) Dias Habiles previos a la
publicacion del aviso mengionado.

El Emisor propondra a un nuevo Representante de los Obligacionistas y convocara a
la Asamblea General o Asamblea Especial, segun sea el caso, dentro de los diez (10)
Dias Habiles contados a partir de la fecha de publicaciéon del aviso sefialado en el
parrafo precedente, para decidir sobre: (i) la designacion del Representante de los
Obligacionista propuesto por el Emisor,; (i) la designacion de un Representante de los
Obligacionista sustituto distinto al propueste por el Emisor; o, (iii) cualquier acuerdo
relacionado con la renuncia del Representante de los Obligacionistas. En caso la
Asamblea General o Asamblea Especial, segun sea el caso, no se retina o no adopte
alguno de los acuerdos previstos en los acapites anteriores, se entendera designado
el Representante de los Obligacionista propuesto por el Emisor desde el Dia Habil
siguiente de celebrada la Asamblea General 0 Asamblea Especial, seglin sea el caso,
0 en ¢aso esta no se reuna, desde la fecha prevista para la segunda convocatoria.

El Representante de los Obligacionistas no se podra apartar de su cargo hasta que la
Asamblea General o0 Asamblea Especial, segun sea el caso; designe a su sustituto,
salvo que la propia Asamblea General o Asamblea Especial, segun sea el ¢aso,
acuerde exonerarlo de tal obligacion.
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10.5. El Representante de los Obligacionistas no incurrira en responsabilidad alguna por la
renuncia que eventualmente formule, siempre y cuando ésta se efectde con arreglo a
lo establecido en esta Clausula.

Eil representante de los obligacionistas sustituto que se designe debera sujetarse a lo
previsio en Contrato Marco y en el respectivo Contrato Complementario.

10.6. En el supuesto de renuncia del Representante de los Obligacionistas, el Emisor se
encuentra obligado a cubrir todos los costos relacionados con el representante de los
obligacionistas sustituto conformé& al Contrato Marco y las Leyes Aplicabies,
incluyendo su comisién por servicios prestados.

Décimo Primera: Remocién del Representante de los Obligacionistas

11.1 La Asamblea Especial o la Asamblea General, segun sea el caso, podra decidir
la remociébn del Representante de los Obligacionistas en cualquiera de los
siguientes casos:

11.1.1. Cuando el Representante de los Obligacionistas hubiera cometido algin hecho
o incurrido en alguna omisién que perjudique a los titulares de los. Bonos, la
cual se encuentre debidamente comprobada y siempre que medie dolo o culpa
inexcusable en el ejercicio de sus funciones.

11.1.2. Por acuerdo de la Asamblea Especial o la Asamblea General, segun sea el
caso, sin que resulte necesario que la decision se sustente en un hecho
comprobado de dolo o culpa inexcusable por parte del Representante de los
Obligacionistas en el ejercicio de sus funciones.

11.1.3. En el caso que el Representante de los Obligacionistas fuera sometido al
régimen de administracion deficiente, régimen de vigilancia, intervencion o
disolucidn y liquidacién establecide en la Ley General del Sistema Financiero
y del Sistema de Seguros y Organica de la Superintendencia de Banca y
Seguros, Ley No. 26702, incluyendo sus modificatorias y normas que la
sustituyan, o inicie o se inicien en su contra procedimiento concursal alguno.

11.2. En el caso sefalado en el numeral 11.1.1 precedente, sera necesario que se
demuestre el dolo o la culpa inexcusable en la conducta del Representante de los
Obligacionistas, habiéndole otorgado a éste la oportunidad de presentar sus
descargos, y gue la Asamblea Especial o {a Asamblea General, seguin sea el caso,
tome la decision de remover al Representante de los Obligacionistas de su cargo.

11.3. Para convocar ia sesidn de Asamblea Especial 0 de Asamblea General, segun sea el
caso, que decida sobre la remocion del Representante de los Obligacionistas, se
debera seguir el procedimiento de convocatoria e instalacion general establecido en
este Contrato Marco.

Sin perjuicio de ¢llo, la Asamblea Especial o Asamblea General, segin sea el caso,
en la que se tratara sobre la remocién del Representante de los Obligacionistas sera
convocada por el Emisor.

Salvo decision en contrario de la Asamblea Especial o de la Asamblea General, segun
sea el caso, el Representante de los Obligacionistas no podra presidir la sesion de
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Asamblea General o Asamblea Especial, segun sea el caso, en la que se delibere ¢
se decida respecto de su remocién del cargo.

11.4. En el caso que la Asamblea Especial o la Asamblea General, segun sea el caso,
decida la remocién del Representante de los Obligacionistas, se procedera a designar
a un nuevo representante de los obligacionistas, quedando expresamente establecido
que: (i} cualquier diferencia existente entre la comision pagada al Representante de
los Obligacionistas removido y la comision a ser pagada al nuevo representante de
los obligacionistas designado por la Asamblea General o Asamblea- Especial, segun
sea el caso, sera asumida integramente por el Emisor, teniendo como limite [o previsto
por el articulo 319 de la Ley de Sociedades; o, (ii) en el caso que la comisién pagada
por el Emisor al Representante de los Obligacionistas removido sea mayor al limite
establecido por el articulo 319 de la Ley de Sociedades, el Emisor debera asumir
integramente la comision del nuevo representante de los obligacionistas, teniendo
como limite la comisién que venia pagando al Representante de los Obligacionistas
removido. Cualguier suma que exceda los limites indicados en los acapites (i} o (ii)
precedentes debera ser pagada por el respectivo Sindicato de Obligacionistas.

La Asambiea Especial o la Asamblea General, segun sea el caso, debera comunicar
por escrito al Emisor su decision de remover al Representante de los Obligacionistas
y el nombramiento del nuevo representante de ios obligacionistas.

El Representante de los Obligacionistas no se podra apartar de su encargo hasta que
la Asamblea. General o Asamblea Especial, segun sea el caso, designe a su sustituto,
salvo que la propia Asamblea General o Especial, de ser el caso, acuerdo exonerario
de tal obligacién.

Décimo Sequnda: Disolucion del Representante de los Obligacionistas

En el caso que el Representante de los Obligacionistas ingresara en un proceso dedisolucion
y liquidacion o sea intervenido por la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP o la SMV,
segun resulte aplicable, el Emisor convocara a Asamblea General 0 Asamblea Especial,
segun sea el caso, en un plazo no mayor de diez (10) Dias Habiles contados desde lo que
ocurra ultimo entre: (i) la recepcion de una solicitud escrita de al menos un titular de los Bonos
en circulacién de la Emision afectada en ese sentido, vy, (ii} gue el Emisor haya acreditado
fehacientemente, a traves de los medios que resulten idéneos para ello, que el Representante
de los Obligacionistas ha ingresado efectivamente en un proceso de disolucién o liquidacion
o ha sido sometido al régimen de intervencion antes indicados, con el objeto de remover al
Representante de los Obligacionistas y designar a un nuevo representante en su reemplazo.

La Asamblea General o la Asamblea Especial, segun sea el caso, deberd comunicar por
escrito al Emisor su decision de remover al Representante de los Obligacionistas, y el
nombramiento del nuevo representante de los obligacionistas, siendo de aplicacion en lo
pertinente los numerales 10.4 y 10.5 de la Clausula Décima de este Contrato Marco.

Décimo Tercera: Retribucién del Representante de los Qbligacionistas
En contraprestacion por los servicios del Representante de los Obligacionistas, el Emisor le

pagara una comision fija anual establecida de mutuo acuerdo por las partes en documento
aparte.
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14.1.

14.2.

14.3.

Titulo 1V
Sindicato de Obligacionistas

Décimo Cuarta: Aspectos Generales

Cada Sindicato de Obligacionistas se constituye por el otorgamiento de la escritura
publica de emision que esta minuta origine y la que corresponda al Contrato
Complementario respectivo. Los adquirentes de los Bonos se incorporan al Sindicato
de Obligacionistas de la Emision correspondiente, por la sola adquisicion de los
mismos.

Los titulares de los Bonos podran reunirse en Asamblea General y/o en Asamblea
Especial en los supuestos establecidos en este Contrato Marco y/o en el respectivo
Contrato Complementario, cuando sea aplicable.

Todos los titulares de los Bonos en circulacion se podran reunir en Asamblea General
mientras que los titulares de los Bonos de cada una de las Emisiones que se realicen
en el marco del Programa se podran reunir en Asambleas Especiales, independientes
por cada Emisién.

Para tal efecto se consideraran como titulares de los Bonos a quienes se encuentren
registrados como tales en el registro contable de CAVALI, dos (2) Dias Habiles
anteriores a la fecha establecida para la celebracion de la respectiva Asamblea
General o Asamblea Especial, seglin sea el caso. Respecto a las reglas para la validez
de la instalacion de la Asamblea General o la Asamblea Espedial y la adopcion de
acuerdos, seran de aplicacién aguellas reguladas en el articulo 323 de la Ley General.

Tienen derecho a participar en la Asamblea General con voz y voto todos y cada uno
de los titulares de los Bonos en circulacion del Programa.

Tienen derecho a participar en la Asamblea Especial con voz y voto todos y cada uno
de los titulares de los Bonos de una Emisién en particular del Programa.

Sin perjuicio de ello, el Representante de los Obligacicnistas que tuviera la condicion
de titular de Bonos no tendra derecho a voto en aquellas decisiones relativas a su
remocion o reemplazo o a cualquier otro asunto que tuviera por objeto aprobar o
desaprobar su gestién. Asimismo, no podra ejercer el derecho de voto el titular de
Bonos que mantenga una situacion de conflicio de interés con el Sindicato de
Obligacionistas ni aquellos que formen parte o controlen el Grupo Economico del
Emisor.

Los gastos normales que ocasione el sostenimiento del Sindicato de Qbligacionistas,
tales como la convocatoria e instalacion de las Asambleas Generales y/o Asambleas
Especiales, la publicaciéon de avisos de convocatoria a tales asambleas y la
legalizacion de los libros de actas, deberdn ser razonables y seran asumidos por el
Emisor.

En ningdn caso estos gastos normales podran exceder el 2% de los intereses anuales
devengados por los Bonos entonces en circulacion.
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En caso dichos gastos fuesen realizados por el Representante de los Obligacionistas
sera reembolsados por el Emisor siempre que se encuentren debidamente
documentados y sustentados.

Todos los demas gastos en los que incurra la Asamblea General, y/o Asamblea
Especial seran de cargo de la Asamblea ‘General y/o la Asamblea Especial, segun
sea el caso.

Décimo Quinta: Facultades de la Asamblea General

L.a AsambleaGeneral debidamente convocada e instalada tendralas siguientes facultades:

15.1.

15.2.

15.3.

15.4.

15.5.

15.6.

15.7.

15.8.

Velar y defender los intereses de la totalidad de Bonos en circulacion del Programa,
disponiendo la iniciacion de los procesos judiciales © administrativos
correspondientes.

Acordar lo necesario para la defensa de los intereses de ia totalidad de los titulares
de Bonos en circulacién del Programa.

Decidir la remocion del Representante de los Obligacionistas respecto de todas las
emisiones del Programa, con el acuerdo adoptado por la mayoria establecida para
este caso en este Contrato Marco.

Nombrar al sustituto del Representante de los Obligacionistas en caso de renuncia o
remaocion del mismo.

Decidir si: (i) se daran por vencidos los plazos de pago de todos los Bonos en
circulacion, tanto en lo que respecta al principal como a los intereses; (i) se ampliara
el plazo de subsanacion a que se hace referencia en el numeral 8.2.2 de la clausula
Octava precedente, (iii) se dispensara de forma expresa al Emisor de la consecuencia
que se deriven de haber incurrido en un Evento de Incumplimiento {(en tanto dicho
incumplimiento afecte a todas las Emisiones del Programa, ya que en caso el
incumplimiento afecte solo a determinadas Emisiones del Programa, ello sera
competencia de la Asamblea Especial respectiva); o, (iv) se adoptara alguna otra
medida que la Asamblea General estime conveniente segun lo establece el numeral
8.2.2 de la Clausula Octava de este Contrato Marco. Asimismo, determinara la forma
en que se ejercera el derecho al cobro de los intereses y/o el principal de los Bonos.

Aprobar toda modificacién en las condiciones del Programa establecidas en este
Contrato Marco que proponga el Emisor y, en general, aprobar toda modificaciéon en
las condiciones del Programa y/o las Emisiones, que proponga el Emisor, siempre que
no estén referidas de manera particular a alguna de las Emisiones. En este ultimo
caso, se requerird el pronunciamiento previo de la Asamblea Especial de la Emision
correspendiente. Todo ello sin perjuicio de las materias indicadas en las Clausulas 4.7
y 4.8 de este Contrato Marco, las que pueden ser acordadas con el solo
consentimiento del Emiser y de la Entidad Estructuradora, sin necesidad del
consentimiento de los titulares de los Bonos.

Autorizar al Emisor cambios sustanciales en el giro de su negocio.

Pronunciarse sobre cualquier asunto que afecte o pueda afectar a todas Ja Emisiones
que se realicen en el marco del Programa.
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15.10.

15.11.

Disponer Ia realizacién de auditorias e inspecciones, por cuenta y costo de. la
Asamblea General. El Emisor podra negar la entrega de informacion cuando ello
contravenga las Leyes Aplicables y/o constituya Informacion Confidencial del Negocio
del Emisor. Para efectos de esta clausula se entiende como "Informacién Confidencial
deil Negocio del Emisor”, aquelia informacién que se encuentre referida a los planes
de negocio del Emisor, sus colocaciones yfo cualquier otra informacién que pueda
revelar la estrategia comercial o de negocios del Emisor para el desarrollo de su objeto
social.

Dar por vencidos los plazos de pago de las Emisiones que correspondan al Programa;
en el supuesto previsto en el numeral 8.3.4 de la Clausula Octava precedente o
adoptar alguna otra medida que considere conveniente.

Todas las demas facultades establecidas en este Contrato Marco y aquellas que le
corresponden conforme a las Leyes Aplicables.

Decimo Sexta: Facultades de la Asamblea Especial

La Asamblea Especial debidamente convocada e instalada tendra las siguientes facultades:

16.1.

16.2.

16.3.

16.4.

16.5.

16.6.

16.7.
16.8.

16.9.

Velar y defender los infereses de ios titulares de los Bonos en circulacion de una
Emision en particular.

Aprobar la gestion del Representante de los Obligacionistas respecto a una Emision
en particular del Programa.

Decidir la remocién del Representante de los Obligacionistas respecto a una Emision
en particular del Programa, con el acuerdo adoptado por la mayoria establecida para
este caso en este Contrato Marco.

Nombrar alsustituto del Representante de los Obligacionistas, tanto en el caso en
que éste renuncié o cuando sea removido del cargo, respecto a una Emision en
particular del Programa.

Modificar por acuerdo con el Emisor, segun fuere el caso, los términos y condiciones
de la Emisién de los Bonos establecidos en el Contrato Complementario respectivo;
en aquellos aspectos que afecten a dichas Emisiones y/o Series en particular.

Acordar lo necesaric para la defensa de los intereses de los titulares de los Bonos en
circulacion de una Emisidn en particular del Programa.

Disponer la iniciacion de los procesos judiciales o administrativos correspondientes.
Establecer el reglamento interno de la Asamblea Especial, si lo estimara conveniente.

Disporer la realizacién de auditorias e inspecciones, por cuenta y costo de la
Asamblea Especial. El Emisor podra negar la entrega de informacion cuando ello
contravenga las Leyes Aplicables y/o constituya Informacion Confidencial del Negocio
del Emisor. Para efectos de esta clausula se entiende como "Informacion Confidencial
del Negocio del Emisor", aquella informacién que se encuentre referida a los planes
de negocio del Emisor, sus colocaciones y/o cualquier otra informacidn que pueda
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revelar la estrategia comercial o de negocios del Emisor para el desarrollo de su objeto
social.

16.10. Pronunciarse sobre ta anticipacién o prérroga del plazo establecido para la redencion
de los Bonos cuando no hayan sido previstas en el Contrato Complementario y, en
general, sobre toda modificacion a las condiciones de la Emisién establecida en este
Contrato Marco y/o en el respectivo Contrato Complementario que proponga el
Emisor,

16.11. Decidir sobre la inscripcién de los Bonos de una Emisién en particular del Programa
en algun mecanismo centralizado de negociacién distinto al previsto en el Contrato
Complementario, aprobado por la SMV, en cuyo caso la inscripcidn y el mantenimiento
en el mecanismo centralizado de negociacion aprobado por [a SMV distinto al previsto
en el Contratc Complementario se realizaré por cuenta y costo de la Asamblea
Especial que adopte tal decisién.

16.12. Decidir si: (i) otorgara al Emisor un plazo adicional para el pago de los intereses y/o
principal que corresponda, (ii) la forma en que ejercera el cobro de los mismos, (iii}
dara por vencido el plazo de pago de la emisién respectiva, o, (iv) adoptara cualquier
otra resolucion relacionada.

16.13. Todas las demas facultades establecidas en este Contrato Marco, en el Contrato
Complementario respectivo y aquellas que le corresponden conforme a las Leyes
Aplicables.

Décimo Sétima: Convocatoria de la Asamblea General y la Asamblea Especial

17.1. La Asamblea General sera convocada por el Representante de los Obligacionistas
cuando: (i) se requiera de acuerdo a lo establecido en este Contrato Marco; (i) lo
solicite mediante carta un namero de titulares de los Bonos que representen un monto
no menor al veinte por ciento (20%) del Valor Nominal Vigente del total de los Bonos
en circulacion; (iii) io solicite el Emisor mediante carta notarial al Representante de los
Obiigacionistas; o, (iv) cuando el Representante de los Obligacionistas lo estime
conveniente. Asimismo, y siempre qgue el Representante de los Obligacionistas no
hubiera cumplide con convecar a la Asamblea General conforme a lo indicado
anteriormente, la Asamblea General sera convocada por el Emisor cuando: (a) lo
considere conveniente, (b) se requiera, de acuerdo a lo establecido en este Contrato
Marco; o, (e): lo soliciten titulares de los Bonos que representen un porcentaje no
menor al veinte por ciento (20%) del Valor Nominal Vigente del total de los Bonos en
circulacion.

En caso exista mas de un Representante de los Obligacionistas, la convocatoria a
Asamblea General sera efectuada por el Representante de los Obligacionistas a gue
se refiere el numeral 18.1, primer y segundo parrafos. En este caso, el Representante
de los Obligacionistas debera realizar la convocatoria en los supuestos establecidos
en el parrafo anterior, asi como a pedido de cualquiera de los otros Representantes
de los Obligacionistas.

17.2. La Asamblea Especial sera convocada por el Representante de los Obligacionistas
cuando: (i) se requiera de acuerdo a lo establecido en este Contrato Marco y/o

Contrate Complementario respectivo; (i) lo requieran mediante carta un ntimero de
titulares de los Bonos que representen un monto no menor al veinte por ciento (20%)
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del Valor Nominal Vigente del total de los Bonos en circulacion de una emision en
particular; (iii) lo solicite mediante carta notarial el Emisor al Representante de los
Obligacionistas; o, (iv) cuando el Representante de los Obligacionistas lo estime
conveniente. Asimismo, y siempre que el Representante de los Obligacionistas no
hubiera cumplido con convocar a la Asamblea Especial conforme a lo indicado
anteriormente, la Asamblea Especial sera convocada por el Emisor cuando: (a) se
requiera de acuerdo a lo establecido. en este Contrato Marco; (b) lo estime
conveniente, 0, {¢) lo soliciten titulares de los Bonos que representen un porcentaje
no menor al veinte por ciento (20%) del Valor Nominal Vigente del total de los Bonos
en circulacion de una emision en particular.

17.3. Salvo disposicion distinta en este Contrato Marco y/o en el Contrato Complementario,
la convocatonia a la Asamblea General o la Asamblea Especial se harad mediante la
publicacién de dos avisos, uno en el diario oficial "El Peruano” y el otro en un diario
de mayor circulacién de Lima con indicacion del dia, hora, lugar de reunién y agenda
a tratar.

Los avisos deberan publicarse con una anticipacion no menor de tres (3) Dias de la
fecha de la celebracion de la Asambiea Especial o Asamblea General en. primera
convocatoria, debiendo hacerse constar en el aviso |a fecha en la que, si procediera,
se reunira la Asamblea Especial o Asamblea General, de ser el caso, en segunda
convocatoria. Esta segunda convocatoria debera celebrarse no menos de tres (3} ni
mas de diez (10) Dias después de |a primera.

Décimo Octava: Cuérum, Instalacién y Acuerdos

18.1. La Asamblea General y la Asamblea Especial seran presididas por el Representante
de los Obligacionistas. En caso existiese mas de un Representante de los
Obligaciconistas; presidird la Asamblea General aquél que tenga la representacion
legal del mayor Valor Nominal Vigente total agregado de los Bonos entonces en
circulacion, salvo decision en contrario de los miembros de la Asamblea General
tomada por titulares de los Bonos que representen la mitad mas uno del Valor Nominal
Vigente del total de los Bonos entonces en circulacion.

Si ninguno de los Representantes de los Obligacionistas representase el monto mayor
antes mencionado, la presidencia de la Asamblea General serd ejercida por el
Representante de los Obligacionistas que hubiese ejercido primero dicha funcién en
el Programa.

Actuara como Secretario, la persona designada por el presidente de la Asamblea.

En defecto de Representante de los Obligacionistas, la Asamblea General sera
presidida por 1a persona que ésta designe en dicha ocasion.

18.2. Para calcular el cuérum y mayorias aplicables a la Asamblea General o Asambilea
Especial, segun sea el caso, se utilizara el valor no amortizado de los Bonos. En tai
sentido, cada titular de los Bonos representara en la respectiva asamblea el valor
resultante de multiplicar el nimero de Bonos que tenga a su nombre, por el Valor
Nominal Vigente de su respectivo Bono, siendo de aplicacién lo previsto en el numeral
18.4 de esta Clausula.
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18.3.

18.4.

18.5.

18.6.

El cuorum para que quede vélidamente instalada la Asamblea General 0 Asamblea
Especial, en primera convocatoria serd el conformado por titulares de Bonos que
representen cuando menos la mitad mas uno del Valor Nominal Vigente de los Bonos
entonces en circufacion o de la Emisién en particular, de ser el caso para la segunda
convocatoria, el cudrum de instalacion de la Asamblea General o Asamblea Especial
sera el conformado por los titulares de los Bonos entonces en circulacion ¢ de la
Emision en particular, de ser el caso, que estén presentes o representados,

El Representante de los Obligacionistas que tuviera la condicién de titular de Bonos
no tendra derecho a voto en aquellas decisiones relativas a su remocion o reemplazo
o cualquier otro asunto gue tuviera por objeto aprobar o desaprobar su gestion.
Asimismo, no podra ejercer el derecho de voto el titular de Bonos que mantenga una
situacion de conflicto de interés con el Sindicato de Obligacionistas ni aquellos que
formen parte o controlen el Grupo Econémico del Emisor.

Los Bonos respecto de los cuales no podra ejercerse el derecho voto, segun lo
sefialado en el parrafo anterior, no seran computables para determinar el cuérum, ni
establecer las mayorias en las votaciones.

Tratandose de Bonos emitidos con valores nominales distintos o que hayan sido
amortizados de manera parcial, y sélo para los fines del computo del cudérum y de la
adopciéon de acuerdos en la respectiva Asamblea General 0 Asamblea Especial,
segun sea el caso, se tomara como unidad de referencia el mencr valor no amortizado
de la Emisidon correspondiente que esté en circulacién; de forma tal que para cada
Bono se considerara tantos votos como numero entero de veces contenga la unidad
de referencia.

Asimismo, y para efectos de lo sefialado en el parrafo precedente, en caso existan
Emisiones en monedas distintas, el Valor Nominal Vigente de los Bonos expresados
en Délares sera convertido a Soles, considerando para tal efecto el tipo de cambio de
venta que publique bajo cualquier modalidad autorizada por la Superintendencia de
Banca, Seguros y AFP o la entidad que la suceda; el ultimo Dia Habil anterior a la
fecha de celebracion de la respectiva asamblea.

Sin perjuicio de lo sefialado en este Contrato Marco, la Asambiea General o Asamblea
Especial se entendera convecada y quedara validamente instalada sin necesidad de
convocatoria previa siempre que se encuentren presentes o representados la totalidad
de los titulares de los Bonos en circulacién o de la respectiva Emisidn, segun
corresponda, y acepten por unanimidad la celebracion de la Asamblea que
corresponda y los asuntos que en ella se proponga tratar,

Los acuerdos de la Asamblea General o Asamblea Especial se adoptaran, en primera
convocatoria, por decision de titulares de Bonos gue representen la mitad mas uno
del Valor Nominal Vigente del total de los Bonos entonces en circulacion o de la
respectiva Emision; y, en segunda convocatoria, se adoptaran por decisién de titulares
de Bonos que representen la mayoria absoluta del valor nominal de los Bonos
presentes o representados en la asamblea entonces en circulacion o de la respectiva
Emisién, segun sea el caso.

Sin perjuicio de lo anterior, se requerira la aprobacion de los titulares de los Bonos que
representen al menos el sesenta por ciento (60%) del Valor Nominal Vigente del total
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18.7.

18.8.

18.9.

18.10.

de los Bonos entonces en circulacion o de la respectiva Emisién, en los siguientes
casos: (i) para acordar la remocion del Representante de los Obligacionistas en el
supuesto del numeral 11.1.2 de la Clausula Décimo Primera de este Contrato Marco,
sea respecto de todas las Emisiones, o una Emision en particular, segun sea el caso;
y, (ii) para modificar los términos y condiciones del Programa, de la Emisidn yfo Serie,
con excepcion de las materias indicadas en las Clausulas 4.7 y 4.8 de este Contrato
Marco, las que pueden ser acordadas con el solo consentimiento del Emisor de la
Entidad Estructuradora, sin necesidad del consentimiento de los titulares de los
Bonos.

Los titulares de los Bonos gque tuvieran derecho a asistir a la asamblea podran hacerse
representar mediante carta poder simple sefalando el acto para el cual se hace dicha
designacién. Cualquier delegacion permanente deberd hacerse necesariamente por
escritura publica. Los poderes deben ser registrados ante el Emisor con una
anticipacion no menor de un (1) Dia Habil para la celebracion de la asamblea. La
asistencia de la persona representada a la asamblea producird la revocacién del poder
especial y dejaran en suspenso, para otra ocasion, el otorgado por escritura publica.

Las acciones, los procedimientos y los actos que practique el Representante de los
Obligacicnistas en cumplimiento de los acuerdos adoptados por la Asamblea General
0 Asamblea Especial, asi como los propios acuerdos, seran firmes e incontestables y
obligaran a todos los titulares de los Bonos en circulacién ¢ de la Emisién de los Bonos
correspondiente, segun sea el caso, inclusive a los disidentes y a aquellos que no
asistieron. Sin embargo, tales acuerdos podran ser impugnados de conformidad con
lo dispuesto por la Ley General o la norma gue la sustituya.

Los acuerdos que adopten las asambleas constaran en libros de actas debidamente
legalizados en el que se transcribirdn los acuerdos adoptados. Las actas seran
firmadas por el presidente y el secretario de la asamblea. .

Cuando la asamblea no sea presidida por el Representante de los Obligacionistas, la
trascripcion del acta en el libro de actas que lleva el Representante de los
Obligacionistas, asi como su contenido, serd de responsabilidad exclusiva de la
persona que presida dicha asamblea.

Son aplicables a las asambleas, en cuanto sean pertinentes, las disposiciones
previstas, en la Ley General o la norma que la sustituya relativas a la junta general de
accionistas.

Decimo Novena: Ejercicio Individual de Derechos por parte de los Obligacionistas

Los obligacionistas pueden ejercitar individualmente las prensiones que les correspondan:

191.

19.2.

Para pedir la nulidad de la Emisién o de los acuerdos de la asamblea, cuando una u
otra se hubiese realizado contraviniendo normas imperativas de la ley;

Para exigir del Emisor, mediante el proceso de ejecucién, el pago de intereses,
obligaciones, amortizaciones o reembolsos vencidos;
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19.3.

19.4.

Para exigir del Representante de los Obligacionistas que practique los actos
conservatorios de los derechos correspondientes a los obligacionistas o que haga
efectivos dichos derechos; o,

Para exigir, en su caso, la responsabilidad en que incurra el Representante de los
Obligacionistas las pretensiones individuales de los obligacionistas sustentadas en los
incisos 19.1, 19.2 y 18.3 de esta Clausula, no proceden: (i) en tanto no se cumplan
con los procedimientos establecidos en ta Clausula Octava con relacién a los Eventos
de Incumplimiento (i) cuando sobre el mismo objeto se encuentre en curso una accion
del Representante de los Obligacionistas, o, (iii) cuando sean incompatibles con algin
acuerdo debidamente aprobado por la asamblea.

Vigésimo: indemnizaciones

Por la suscripcion de este Contrato Marco, el Emisor se obliga a lo siguiente:

20.1.

20.2.

20.3.

Indemnizar y mantener libre de todo perjuicio al Representante de los Cbligacionistas
o sus afiliados, funcionarios, directores, empleados, agentes o representantes contra
cualquier dafio, reclamo, multa, pérdida, deuda, costo o gasto (incluyendo honorarios
de abogados y gastos de asesoramiento razonables para su defensa) resultante o
derivado de cualesquiera de las actividades contempladas en este Contrato Marco y/o
los Contratos Complementarios; excepto que tales pérdidas, reclamos, dafios,
deudas, costos y gastos resulten del dolo o culpa inexcusable del Representante de
los Obligacionistas que solicite la indemnizacion, lo cual debera quedar determinado
por una decision final y no apelable del tribunal arbitral que se constituya conforme a
lo sefialado en este Contrato Marco.

Cubrir cualquier gasto razonable, incluyendo, pero sin limitarse a honorarios legales o
de otra naturaleza, incurridos por el Representante de los Obligacionistas o las
personas comprendidas en el numeral 20.3 (iii) siguiente, para investigar, preparar
defender o defender cualquier demanda, litigio o proceso judicial causado por o en
conexidon a, las actividades a cargo del Representante de los Obligacionistas
contempladas en este Contrato Marco y/o en el respectivo Contrato Complementario.

Las partes de este Contratoc Marco acuerdan que: () los compromisos de
indemnizacion y reembolso establecidos en esta Clausula seran efectivos respecto
del Representante de los Obligacionistas y de las personas comprendidas en el
numeral 20.3 de la Clausula Vigésima siguiente, aun cuando el Representante de los
Obligacionistas o tales personas no fueran parte demandada en la respectiva
demanda, litigio o proceso judicial; (i} que es derecho del Representante de los
Obligacionistas elegir y contratar asesoria legal separada que cobre honorarios
profesionales razonables en conexion a cualquier asunto relacionado con los
compromisos descritos en esta Clausula, v, iii} que dichos compromisos se extienden
a cualquier empresa afiliada o vinculada al Representante de los Obligacionistas y a
cualquier director, gerente, funcionaric o agente del Representante de los
Obligacionistas ¢ de dichas empresas afiliadas o vinculadas.

Vigesimo: Notificaciones

21.1.

Todas las notificaciones y otras comunicaciones relacionadas con este Contrato
Marco y con los Contratos Complementarios que se suscriban en el marco del
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21.2.

21.3.

Programa se haran por escrito y en castellano, y se enviaran a las direcciones o
direcciones de correo electrénico que se indican en el numeral 21.3. siguiente, o
aguellas otras direcciones o direcciones de correo electrénico que la parte que desee
cambiartos indique a la otra mediante notificacién escrita al respecto, fecha en la cual
el cambio correspondiente surtiré efecto.

Todas las notificaciones bajo este Contrato Marco y los Contratos Complementarios
se entregaran personalmente, se enviaran por correo certificado con porte prepagado
a las direcciones, o seran enviadas a las direcciones de correo electrénico indicadas
a continuacion y se consideraran efectivas (i) en la fecha de entrega, si se entregan
personalmente; (ii) en la fecha de recepcion, si se envian por correo certificado con
acuse de recibo; o, (iii) en el momento en que la recepcidon sea confirmada
digitalmente en caso de emails.

A los fines previstos en esta Cldusula, el Emisor y el Representante de los
Obligacionistas sefialan como sus direcciones, y direcciones de correo electronico los
siguientes:

El Emisor:
Atencién Maria del Carmen Soraya Ahomed Chavez
Cargo Head of Legal Assistance 1&N and Market
Direccion Calle César Lopez Rojas No. 201, Urbanizacion Maranga, San
Miguel, Lima.
Email soraya.ahomed@enel.com

El Representante de los Obligacionistas

Atencion Pacla Borgofic o Patricia Leon

Direccién Carlos Villaran N° 140, distrito de la Victoria, Provincia y
departamento de Lima

Email negociosfiduciarios@intercorp.com.pe

Vigésimo Segunda: Interpretaciéon del Contenido del Contrato

22.1.

En la interpretacion de este Contrato Marco, se tendran en cuenta las reglas

siguientes:

2211 Los titulos que encabezan las Clausulas de este Contrato Marco son
meramente enunciativos y no seran tomados en cuenta para la
interpretacién de su contenido.

2212 Todas las referencias en este Contrato Marco a una "cliusula" o
"numeral”, hacen referencia a la clausula o numeral correspondiente de
este Contrato Marco.

22.1.3. Las referencias en este Contrato Marco a una Clausula incluyen todos los
numerales dentro de dicha Clausula y las referencias a un numeral
incluyen todos los parrafos dentro de éste.

22.1.4, Todas las referencias al plural, incluyen al singular y viceversa; todas las
referencias a un género incluyen al ofro.

37




22.2

2215, Para los efectos de este Contrato Marco y/o los Contratos
Complementarios, el término ’razonablemente" debe interpretarse
teniendo en cuenta las caracteristicas de cada una de las partes en la
situacion o contexto en que resulta aplicable dicho término.

22.186. Cualguier enumeracién o relacion de conceptos donde exista la
conjuncion disyuntiva "o” debera entenderse gue comprende a algunos o
a todos los elementos de tal enumeracién o relacion.

22.117. Cualquier término contable utilizado en este Contrato Marco y/o en los
Contratos Complementarios tendra el significado y los alcances que le
corresponden bajo los principios de contabilidad generalmente aceptados
en el Perti.

22.18. Cualquier término contable utilizado en este Contrato Marco y/o en los
Contratos Complementarios tendra el significado y los alcances que le
corresponden bajo los principios de contabilidad generalmente aceptados
en el Perd.

En el caso que, por una decision final e inapelable expedida por la autoridad
competente, sean declaradas nulas o- ineficaces una 0 mas Clausulas ¢ acuerdos
contenidos en este Contrato Marco, sera de aplicacion lo previsto en el articulo 224;
del Codigo Civi. En ese supuesto, las partes deberan negociar y acordar las
estipulaciones que resulten necesarias a fin de sustituir aquellas que hubieran sido
declaradas nulas o ineficaces.

Yigésima Tercera: Ley Aplicable y Solucién de Controversias

231.

23.2.

23.3,

En. todo lo no previsto en este documento, este Contrato Marco y los Contratos
Complementarios se rigen por la Leyes Aplicables.

Cualquier diferencia, controversia, litigio o rectamaciéon ("Discrepancia”™) que surja
entre el Emisor, el Representante de los Obligacionistas y, de ser el caso, los
titulares de los Bonos (individualmente, la "Parte" y conjuntamente, las ."Partes")
relativas a |a interpretacion o ejecuciéon de este Contrato Marco y/o cualquiera de los
Contratos Complementarios o que provenga o se relacione con las obligaciones y
derechos que se deriven de los términos de la Emision o el Programa, de la Ley
General y/o de la Ley que no pueda ser resuelta de mutuo acuerdo entre ellas, sera
sometida a arbitraje de derecho. Los titulares de los Bonos y, de ser el caso, el
Representante de los Obligacionistas seran considerados como una sola Parte en la
medida en que la materia controvertida sea la misma o afecte de manera general a
todas. las Emisiones. que forman del Frograma

El procedimiento de arbitraje sujetara ademas a las normas siguientes:

23.3.1. Los arbitros seran tres. Si las partes comprendidas en la Discrepancia fueran
dos, cada una de ellas designara a un arbitro de conformidad con lo que mas
abajo se sefala y el tercer arbitro sera designado de comun acuerdo por los
dos arbitros asi designados. Si las partes en conflicto fueran fres o mas, el
Emisor si es una de las partes comprendida en la Discrepancia, designara un
arbitro de conformidad con lo que mas abajo se sefiala, y en la medida que cada
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23.32

2333

23.34.

23.35.

uno sea una parte en la Discrepancia, los titulares de los Bonos y el
Representante de los Obligacionistas o los representantes de los
obligacionistas, en caso de existir mas de uno de éstos, de comun acuerdo,
designaran un arbitro de conformidad con lo que mas abajo se sefiala y el tercer
arbitro sera designado de comun acuerdo por los dos arbitros asi designados.
El tercer arbitro presidira el tribunal arbitral.

El nombramiento del primer arbitro debera efectuarse con la solicitud de arbitraje
y la del segundo arbitro dentro de los quince {15) Dias de recibido el
requerimiento de quien solicita el arbitraje. Si quien o quienes (es) (son)
requerido(s) para el arbitraje no nombra(n) al arbitro que le(s)corresponde dentro
de los quince (15) Dias de recibido el requerimiento de quien solicita el arbitraje
o si dentro de un plazo igualmente de quince (15) Dias contados a partir de!
nombramiento del ultimo arbitro, los dos arbitros no consiguen ponerse de
acuerdo sobre la designacion del tercer arbitro, la designacion de éste sera
hecha, a peticion de cualesquiera de las partes, por el Centro de Arbitraje de |a
Camara de Comercio de Lima.

El arbitraje se llevara a cabo en la ciudad de Lima, en idioma castellano y se
regira en lo no previsto en la presente Clausula por lo dispuesto en el
Reglamento de Arbitraje de la Cdmara de Comercio de Lima, o en su defecto,
por el Decreto Legislativo No. 1071 o las normas que la sustituyan o modifiquen,
de ser el caso.

Se deja constancia de la expresa renuncia a la interposicién del recurso de
apelacién del laudo arbitral que se emita, salvo por el de aclaracion ante el propio
tribunal y el recurso de anulacion ante el Poder Judicial. En caso que cualquiera
de las Partes interpusiera recurse de anulacién contra el laudo arbitral, debera
otorgar una unica carta fianza bancaria solidaria, emitida por un banco de primer
nivel, a favor de la otra Parte(s); segun resuite apropiado, por la suma de US
$100,000 (Cien Mil y 00/100 Délares} a efecto de garantizar el fiel cumplimiento
del laudo. Esta fianza debera ser otorgada y entregada al tribunal arbitral en
forma previa a la interposicién de dicho recurso, y debera tener una vigencia no
menor de seis (6) meses, quedando la parte afianzada obligada a renovarla en
caso el tramite del recurso de anulacion no hubiese concluido en el plazo original
de la fianza. En caso de, no renovacion, se podra proceder a su ejecucion. Esta
carta fianza sera devuelta a la Parte que interpuso el recurso de anulacién sélo
en el caso que tal recurso sea declarado fundado por resolucion firme. En caso
contrario la(s) Parte(s) que no haya(n) interpuesto el recurso de anulacién podra
gjecutar la carta fianza con caracter de penalidad.

Los gastos que ocasione el arbitraje seran de cargo de la parte que no haya sido
favorecida con el laudo arbitral.

De ser el caso, para cualquier intervencion de los jueces y tribunales ordinarios
dentro de la normatividad aplicable al procedimiento arbitral, las partes se
someten expresamente a la jurisdiccion de los jueces y tribunales del Distrito
Judicial del Cercado de Lima, renunciando al fuero de sus domicilios.

39



23.3.8. No obstante, lo anterior, queda entendido que los titulares de los Bonos tendran
el derecho a no seguir el procedimiento arbitral regulado en esta Clausula para
efectos de exigir el pago de! principal o intereses de los Bonos, adoptando como
consecuencia las medidas que estimen convenientes a sus intereses.

Titulo VI
Disposiciones Finales

Yigésima Cuarta: Adquisicion de Bonos por el Emisor

El Emisor puede adquirir, conforme a la Ley General, los Bonos, sin necesidad de
amortizarlos, debiendo en este caso colocarlos nuevamente dentro del téermino mas
conveniente. Mientras los Bonos se conserven en poder del Emisor, se encontraran en
suspenso los derechos que les correspondan. Dichos Bonos no seran considerados para
efectos del cuérum de las asambleas que se celebren. De producirse esta adquisicién, se
proveera un trato equitativo para todos los titulares de los Bonos de la Emisién cuya
adquisicion se pretendia, en concordancia con lo previsto en el articulo 89 de |a Ley.

Mientras los Bonos a que se refiere esta Clausula se conserven en poder del Emisor los
intereses y demas créditos derivados de ellos que resulten exigibles se extinguen por
consolidacion.

Vigésima Quinta: Normas Supletorias

En todo o no previsto en este Contrato Marco, regiran las disposiciones contenidas en la
Ley, Ley General, Ley General del Sistema Financiero y del Sistema de Seguros y Organica
de la Superintendencia de Banca y Seguros, Ley No. 26702, vy la Ley de Titulos Valores,
en cuanto sean pertinentes, y demas disposiciones complementarias, reglamentarias y
modificatorias.

Yigésima Sexta: Escritura Piblica

Este Contrato Marco serd elevado a escritura publica. Todos los gastos notariales
necesarios para elevar a escritura publica este documento seran de cargo del Emisor.
Asimismo, seran cargo del Emisor los gastos notariales relacionados con las escrituras
publicas de cancelacion de las emisiones al interior del Programa.

Agregue usted sefior Notario, las demas clausulas de Ley y eleve a escritura pubica la
presente minuta, insertando las partes pertinentes de las actas a que se hace referencia.

Suscrito en tres (3) ejemplares iguales, en Lima a los 11 dias del mes de octubre de 2017
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