PROSPECTO MARCO DE BONOS CORPORATIVOS

Este prospecto marco (el “Prospecto Marco”) debe ser leido conjuntamente con el complemento correspondiente a los
valores que seran ofrecidos, a fin de estar en la posibilidad de acceder a la informacién necesaria para entender todas las
implicancias relativas a las ofertas plblicas que seran efectuadas.
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edelnor

Empresa de Distribucion Eléctrica de Lima Norte S.A.A.
Sociedad anénima abierta constituida y existente bajo las leyes de la Repdblica del Per(

Quinto Programa de Bonos Corporativos de Edelnor
Oferta Publica Primaria

Hasta por un monto maximo en circulacién de US$ 300'000,000.00
(Trescientos Millenes y 00/100 Ddlares de los Estados Unidos de América) o su equivalente en moneda
nacionat

La Empresa de Distribucién Eléctrica de Lima Norte S.A.A. ("Edelnor o el "Emisor,” indistintamente), emiliré bonos corporalives hasta
por un importe fotal en circulacion de US$ 300'000,000.00 (Trescientos Millones y 00/100 de Ddlares de los Estados Unidos de
América ("Délares" o "USE")) o su equivalente en moneda nacional ("Nueves Soles” o “S/."), a través de un programa de emision de
valores (el *Programa”), bajo los alcances del Texto Unico Ordenado de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por Decreto
Suprema No. 093-2002-EF (la "Ley”) y del Reglamento de Oferla Publica Primaria y de Venta de Valores Mobifiarios, aprobado por
Resolucién CONASEV No, 1471-98-EF/94.10 (el "Reglamento”}. El Programa tendré una vigencia de dos (2} afios contados a pariir de
st inscripeion en la Superintendencia del Mercado de Valores (“SMV”), que podré renovarse de actuerdo con las Leyes Aplicables por
acuerdo entre el Emisor y la Entidad Esfructuradora. El Programa establece la realizacién de multiples emisiones de valores de
confenido credificio (cada una, una "Emision” y, conjuntamente, las "Emisiones’). Los valores de contenido crediticio a ser emitidos
{cada uno, un "Bono” y, conjuntamente, los “Bonos”) constaran de una o més series de Bonos con un valor hominal de US$1,000.00
(Mit y 00/100 Ddlares) cada uno, o un valor nominal en Nuevos Soles a ser esfablecido en el respectivo contrato complementanio de
emisitn y complemento del Prospecto Marco. Los Bonos estarén represenfados per anotaciones en cuenta e inscritos en CAVALI S.A.
ICLV y podrdn ser negociados en la Rueda de Bolsa de la Bolsa de Valores de Lima, o en ofro mecanismo ceniralizado de
negociacion, seglin se establezca en el respectivo complemento del Prospecto Marco y contrato complementario de emision.

Los Bonos serdn nominativos, indivisibles y fibremente negociables. Los Bonos devengaran intereses o generardn un rendimiento,
segan sea el caso, a determinarse antes de la fecha de emisidn segun el procedimientc de colocacidn que se defalla en ef
complemenfo del Prospecto Marco y contrato complementario de emision correspondients, La fecha de emisién de los Bonos sera
definida por el Emisor. El pago de principal e intereses o el rendimiento que comresponda se realizard a través de CAVALI S.A. ICLV.
Ef Emisor podré rescatar los Bonos emitidos o parte de eflos si asf lo estableciese los respectivos contrafos complementarios de
emisién, complementos del Prospaecto Marco y avisos de oferta pibfica, o de acuerdo a fo dispuesto en ef arffculo 330 de la Ley
General de Sociedades (Ley No. 26887), siempre que se respete fo establecido en el articulo 89 de la Ley.

Este Prospecto Marco no constituye una oferta ni una invitacion a oferfar ni auforiza tales ofertas o invitaciones en los lugares donde
tales ofertas o invifaciones sean contrarias a las respectivas leyes aplicables. Este Prospecto Marco debe leerse conjuntamente con el
complemenio del Prospecto Marco comrespondiente y con los estados financieros que forman o formen parfe infegranfe de los
mismos.

Véase la Seccion “Factores de Riesgo™ en la pagina 22, Ia cual contiene una discusion de ciertos factores que deberian ser
considerados por los potenciales adquirientes de los Bonos ofrecidos.
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Entidad Estructuradora Agente Colocador

ESTE PROSPECTO MARGO HA SIDC REGISTRADO EN EL REGISTRC PUBLICO DEL MERCADO DE VALORES DE LA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADQ DE VALORES, LO QUE NO IMPLICA QUE ELLA RECOMIENDE LA INVERSION EN LOS
VALORES QUE SEAN OFERTADOS EN VIRTUD DEL MISMO U OPINA FAVORABLEMENTE SOBRE LAS PERSPECTIVAS DEL
NEGOCIQ O CERTIFICA LA VERACIDAD © SUFICIENCIA DE LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE
DOCUMENTO.

La fecha de elaboracién de este Prospecto Marco es 17 de marzo de 2013.




DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

Este Prospecto Marco debe ser leido conjuntamente con los estados financieros de Edelnor incluidos en
este documento y con el correspondiente complemento del Prospecto Marco de los Bonos a ser emitidos
en el marco del Programa.

Los firmantes declaran haber realizado una investigacion, dentro del ambito de su competencia y en
el modo que resulta apropiado de acuerdo con las circunstancias, que los lleva a considerar que la
informacion proporcionada por Edelnor, o en su caso incorporada por referencia, cumple de
manera razonable con lo exigido en las normas vigentes, es decir, que es revelada en forma veraz,
suficiente, oportuna y clara; y, con respecto a las ocasiones en que dicha informacién es objeto del
pronunciamiento de un experto en la materia, o se deriva de dicho pronunciamiento, que carecen de
motivos para considerar que el referido pronunciamiento contraviene las exigencias mencionadas
anteriormente, o que dicha informacién se encuentra en discordancia con lo aqui expresado.

La responsabilidad por el contenido de este Prospecto Marco se rige por las disposiciones
contempladas en la Ley y en el Reglamento.

Quien desee adquirir los Bonos que se ofreceran en virtud del Programa debera basarse en su
propia evaluacion de la informacidn presentada en este documento y en el complemento del
Prospecto Marco correspondiente, respecto al Bono y a la transaccion propuesta. La adquisicion
de los Bonos presupone la aceptacién por el respectivo suscriptor o comprador de todos los
términos y condiciones de la oferta plblica, tal como aparecen en este documento y en el
complemento del Prospecto Marco correspondiente.

Este Prospecte Marco y los respectivos complementos del Prospecto Marco se encuentran enmarcados
dentro de la ley peruana, por lo que cualguier interesado que pudiera estar sujeto a otra legislacion, debera
informarse sobre el alcance de las leyes que le resulten aplicables, bajo su exclusiva responsabilidad. Este
documento no podra ser distribuide en cualquier otra jurisdiccion donde esté prohibida, o esté restringida su
divulgacion.

El Emisor se encuentra sujeto a las obligaciones de informar estipuladas en la Ley, asi como en otras
disposiciones pertinentes. Los documentos e informacion necesarios para una evaluacién complementaria
estan a disposicién de los interesados en el Registro Publico del Mercado de Valores de la SMV, sito en
Avenida Santa Cruz No. 315, Miraflores, donde podra ser revisada y reproducida. Asimismo, dicha
informacién estara disponible para su revision en la pagina web de la Bolsa de Valores de Lima, via el
sisterna Bolsa News, en la direccion: www.bvl.com.pe, desde el listado de los Bonos en el registro de
valores de la Bolsa de Valores de Lima, de ser el caso.

El Emisor declara haber cumplido con lo dispuestc por la normatividad aplicable para efectos de la validez,

¥, segun sea el caso, oponibilidad de los derechos que confieran los Bonos a ser emitidos en virtud del
Programa.

Lima, 17 de marzo de 2013
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Informacién Disponible

Este Prospecto Marco contiene, a la fecha de su elaberacion, en forma veraz y suficiente, toda
aquella informacién que sea relevante a efectos de entender las implicancias positivas y negativas de
la transaccion propuesta con la finalidad de que los potenciales inversionistas en los Bonos se
encuentren en condiciones de adoptar decisiones libres e informadas respecto de la misma.

Este Prospecto Marco se entrega Gnicamente con el fin de permitir a los potenciales inversionistas en
los Bonos evaluar los términos del Programa y no debera ser considerado como una evaluacion
crediticia o una recomendacion de comprar los Bonos por parte del Emisor, de la Entidad
Estructuradora o de! Agente Colocader (tal como se definen mas adelante).

Las obligaciones de las partes involucradas en la transaccion descrita en este Prospecto Marco han
sido establecidas y seran gobernadas por aquellos documentos mencionados en este Prospecto
Marco o en el respectivo complemento del Prospecto Marco y estdn sometidas, en su integridad y por
referencia, a dichos documentos. Este Prospecto Marco contiene informacién del contrato marco de
emision de fecha 17 de marzo 2013 {e! “Confrato Marco"}, pero para una descripcion mas detallada
de los derechos y obligacicnes de las partes involucradas en cada Emisién, el potencial inversionista
en los Bonos podra revisar el mencionado Contrato Marco v el complemento del Prospecto Marco, el
contrato complementario de emision vy el contrato marco de colocacion (el “Caontrato de Colocacion”),
una copia de los cuales estara disponible en el Registro Piblico del Mercado de Valores de la SMV.

De acuerdo con lo previsto en el articulo 18 del Reglamento se incorpora por referencia al Prospecto
Marco los estados financieros trimestrales no auditados del Emisor al 31 de diciembre de 2012 y los
estados financieros anuales auditados del Emisor correspondientes a los ejercicios 2016 v 2011, las
memorias anuales de los ejercicios 2011 y 2010 y la Informacion sobre el Cumplimiento de los
Principios de Buen Gobierno Corporative para las Sociedades Peruanas correspondiente al gjercicio
2011 enviades por el Emisor al Registro Plablico del Mercado de Valores de la SMV, los cuales
mantienen su plena validez y vigencia. Dicha informacién esta a disposicion de los interesados en el
Registro Pablico del Mercado de Valores de la SMV sito en Avenida Santa Cruz No. 315, Miraflores,
donde podrd ser revisada y reproducida. Asimismo, dicha informacién estd disponible para su
revision a través del sistema Bolsa News de la Bolsa de Valores de Lima (www.bvl.com.pe). El
Emisor declara que la informacidn que se incarpora por referencia mantiene su plena validez y
vigencia.

La distribucidn de este Prospecto Marco, asi como la oferta vy venta de los Bonos en ciertas
Jurisdicciones, puede estar restringida por las leyes aplicables de tales jurisdicciones. El Agente
Colocador y el Emisor instan a las personas que tengan acceso a este Prospecto Marco a informarse
sobre tales restricciones y respetarlas. En particular, existen restricciones a la oferta y venta de los
Bonos en el Reino Unido y en los Estados Unidos de América. Véase la seccion "Restricciones a la
Venta” en la pagina 93 de este documento.

El Emisor declara haber cumplido con lo dispuesto por la normatividad aplicable para efectos de la
validez, y, segin sea el caso, oponibilidad de los derechos que confieran los Bonos a ser emitidos en
el marco del Programa.




Declaraciones sobre el Futuro

Cierta informacién contenida en este Prospecto Marco y en los complementos del Prospecto Marco o
incorporada en ellos por referencia, incluida la informacion referente al desempeiio financiero u
operativo futuro de Edelnor, constituye “declaraciones sobre el futuro”. Salvo por la informacién sobre
acontecimientos que ya han ocurrido, este documenio contiene proyecciones sujetas a contingencias
e imprecisiones. Los términos "creer”, “"esperar”, "anticipar”, "contemplar’, “apuntar a", “planear”,
“intentar”, “proyectar’, “continuar”, “presupuestar’, “estimar”, "posiblemente”, "serad”, “programacion”,
sus formas derivadas y cfras expresicnes similares se utilizan para identificar dichas declaraciones
sobre el futuro. Las declaraciones sobre el futuro se basan necesariamente en un nimero de
estimados y supuestos que si bien Edeinor considera razonables, estan inherentemente sujetos a
cambios en las condiciones comerciales, econdmicas y competitivas, asi como a contingencias; es
asi que factores conocidos y desconocidos podrian causar que los resultados reales difieran
sustancialmente de los proyectados en las declaraciones sobre el futuro.

Dichos factores incluyen mas no estan limitados a las fluctuaciones en el mercado cambiario; los
cambios respecto de la disponibilidad de recursos naturales (tal como el Agua y el Gas Natural); los
cambios que ocurran en el Perd, a nivel nacional y de los gobierncs locales, en las leyes, la
tributacidn, los controles, la regulacién y los sucesos politicos o econémicos; las oportunidades de
negocios que puedan presentarse o que Edelnor esté tratando de conseguir; la habilidad para
integrar exitosamente sus adquisiciones (de empresas o proyectos); las dificultades operativas o
técnicas relacionadas con las actividades de generacién y distribucion; los riesgos de obtencién de
las licencias y los permisos necesarios y los cambios adversos en el rango crediticio de Edelnor.
Muchas de estas incertidumbres y contingencias pueden afectar los resultados reales de Edelnor, los
que podrian diferir sustancialmente de aquellos que han sido expresados o estén implicitos en las
declaraciones sobre el futuro preparadas por o para Edelnor. En este sentido, se advierte a los
inversionistas que las declaraciones sobre el futuro no constituyen una garantia del desempefio
futuro. Estas salvedades se aplican a toda declaracién y declaraciones sobre el futuro contenidas en
este Prospecto Marco vy en los complementos del Prospecto Marco. Se hace referencia especifica a
los "Factores de Riesgo” y al "Andlisis y Discusion de la Administracion acerca del Resultado de las
Operaciones y la Situacion Econdmica y Financiera” cuando se tratan algunos de los factores
subyacentes a las declaraciones sobre el futuro.




Seccion |
Glosario de Términos Técnicos

A menos que el confexto expresamente requiera una interpretacion en sentido distintc en este
Prospecto Marco y en los respeciivos complementos del Prospecto Marco, los términos gue se
presentan a continuacion tendran los siguisntes significados:

AT e Alta Tensidn: instalaciones que operan a una tensién
eléctrica superior a 30 kV.

1= 3 PPN Baja Tension: instalaciones que operan a una tensién

eléctrica igual o inferior a 1 kV.

B == 1 - Punto del sistema eléctrico preparado para entregar
ylo retirar energia eléctrica.

"COES". ., Comité de Operacién Econdmica del Sistema.

DGE Direccién General de Electricidad del MINEM.

GART ... ... i Gerencia Adjunta de Regulacién Tarifaria del
Osinergmim.

GWH . e Gigavatio hora, unidad de medida de la energia,

equivalente a un milldén de kilovatios hora.

Y e Kilovoltio, unidad de medida de tension eléctrica
(fuerza que impulsa electrones y origina corriente
eléctrica), equivalente a 1,000 voltios (V).

“Ley de Concesiones Eléctricas”....... El Decreto Ley No. 25844 y sus modificatorias.

“Ley de Generacién Eficiente”....... Ley No. 28832 v sus modificatorias.

MINEM e reeeie e Ministerio de Energia y Minas.

M e Media Tensién: instalaciones que operan a una
tensidn eléctrica superior a 1 kV e igual o inferior a 30
kV.

MVA e Mega Voltio Amperio, unidad de medida de energia
aparente.

MW e Megavatio, unidad de medida de la potencia,

equivalente a mil kilovatios.

MWH e Megavatio hora, unidad de medida de la energia,
equivalente a mil kilovatios hora.

"NTCSE ... Norma Técnica de Calidad de los Servicios
Eléctricos, aprobada por Decreto Supremo No. 020-
97-EM, segin ha sido o pueda ser modificada.

“Osinergmin®...........c......... Organismo Supervisor de la Inversion en Energia y
Mineria.
“Precio de Energia en Barra™............... Precio de la energia establecido por la GART.
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“Precio de Potencia de Punta en Barra”.

"Servicic PUblice de Electricidad”.........

BB ET it e

“Sector de Distribucién Tipico™.............

“SEIN"0“SINAC” . .. .. ... ......

“Sistema Complementario
de Transmision”.....cccovervreeneierennennn

“Sistema Garantizado de Transmision”. . .

“Sistema Interconectado”.......ovvveivninns

"Sistema Principal de Transmision”.......

Precio de la potencia establecido por el GART.

El suministro regular de energia eléctrica para uso
colectivo o destinado al uso colectivo, hasta los
limites de potencia que sean establecidos por el
reglamento de la Ley de Concesiones Eléctricas. A la
fecha de elaboracion de este Prospecto Marco, dicho
limite se encuentra fijado en 200 MW.

Subestacion de Transmision.

Aquellas  instalaciones de  distribucion  con
caracteristicas técnicas similares en la disposicion
geogréfica de la carga, asf como los costos de
inversion, operacion y mantenimiento, Una concesién
puede estar conformada por unc o mas Sectores de
Distribucién Tipicos.

Sistema Eléctrico Interconectado Nacional formado a
partir de la interconexioén entre el SICN y el SIS. Las
normas scbre la materia hacen referencia al Sistema
Eléctrico Interconectado Nacional indistintamente
como SEIN o SINAC.

Sistema Interconectado Centro Norte.

Sistema Interconectado Sur.

Es el conjunto de activos o instalaciones de
transmision que no conforman el Sistema
Garantizado de Transmision. Sus instalaciones son
aquellas calificadas como tales al amparo de la Ley
de Concesiones Eléciricas y cuya puesta en
operacion comercial se ha producido despues de la
promulgacién de la Ley No. 28832,

Es el conjunto de activos o instalaciones de
transmisidon que se construyen como resultado del
Plan de Transmision tal como ha sido definido por la
Ley No. 28832. Sus instalaciones son aquellas
calificadas como tales al amparo de la Ley de
Concesiones Eléctricas y cuya puesta en operacion
comercial se ha producido después de Ia
promulgacion de la Ley No. 28832.

Conjuntc de lineas de transmision y sub-estacicnes
eléctricas conectadas entre si, asi como sus
respectivos centros de despacho de carga, que
permiten la transferencia de energia eléctrica entre
dos o mas sistemas de generacidn.

Es la parte del sistema de fransmisién comuan al
conjunte de generadores de un Sistema
Interconectado que permite el intercambio de
electricidad y la libre comercializacidn de energia
eléctrica. Sus instalaciones son aquellas cuya puesta
en operacidn se ha producido antes de la
promulgacién de la Ley No. 28832.




"Sistema Secundario de Transmision” . . .

“VAD"

nV N Ru

Es la parte del sistema de transmision destinado a
transferir  electricidad hacia un distribuidor o
consumidor final, desde una barra del Sistema
Principal de Transmision. Sus instalaciones son
aquellas cuya puesta en operacién se ha producido
antes de la promulgacion de la Ley No. 28832.

Precio de la electricidad fijado por el GART para las
ventas que realicen las empresas generadoras a las
empresas distribuidoras para que éstas atiendan el
Servicio Publico de Electricidad.

Aquellos consumidores finales de electricidad no
sujetos a regulacién de precios por la energia o
potencia que consumen.

Aquellos consumidores finales de electricidad sujetos
a regulacién de precios por la energia o potencia que
consumen. El limite de potencia para los suministros
sujetos al régimen de regulacién de precios esta
fiiado en 200 kW. Aquellos usuarios cuya maxima
demanda anual sea mayor de 200 kW, hasta 2500
kW, tienen derecho a elegir entre Ja condicién de
Usuario Regulado o Usuario Libre. En los Sistemas
Aislados, todos los suministros estdn sujetos a
regulacién de precios.

Valor Agregado de Distribucion: representa el valor
adicional que dan las empresas distribuidoras de
electricidad a la energia eléctrica por su participacion
en el negocio. Determina el margen de las empresas
distribuideras de electricidad y es fijado por el GART.

Valor Nuevo de Reemplazo: representa el costo de
renovar las obras y bienes fisicos destinados a
prestar el mismo servicio con la tecnologia y precios
vigentes.




Seccion |l
Definiciones

A menos que el contexto expresamente requiera una inferprefacion en senfido distinfo, en este
Prospecio Marco, y en los respectivos complemenios del Prospecto Marco, los términos que se
presentan a continuacion tendran los siguientes significados:

Ario:

Asamblea Especial:

Asamblea General:

Avisc de Oferta:

Bonos:

BVL:

Cavali:

Es el periodo de doce (12} meses consecutivos de acuerdo
con el Calendario Gregoriano, contado desde una fecha
especifica,

Es el érgano maximo de representacion de los titulares de los
Bonos en circulacién de una Emisién especifica realizada en el
marco del Programa, la que se sujeta al quérum y las mayorias
establecidas en este Contrato Marco.

Es el dorgano maxime de representacion de los fitulares de
todos los Bonos en circulacién, la que se sujeta al quérum y
las mayorias establecidas en este Contrato Marco.

Es el aviso de oferta pablica que el Emiscr publicara en uno de
los diarios de mayor circulacion nacional antes de colocar cada
Emision o Serie del Programa y hasta el Dia Habil anterior a la
Fecha de Colocacion (subasta), segin se describa en el
mecanismo de colocacidn establecido en los respectivos
Complementos del Prospectc Marco vy  Contratos
Complementarios.

El aviso de oferta publica contendra, como minimo, la siguiente
informacién: (i) informacién respectc al Emisor, los
clasificadores de riesgo, la Entidad Esiructuradora, el Agente
Colocador, el Representante de los Obligacionistas y el agente
de page para la Emisidn vy/c Serie pertinente; (i)
denominacién, monto, moneda, valor nominal y nimerc de
valores a emitirse en la respectiva Emision y/o Serig; (iii)
periodo de recepcidn de las drdenes de compra de los valores,
Fecha de Colocacién y Fecha de Emisién; {iv) clasificacion de
riesgo otorgada; {v) precio de colocacién; {vi) referencia al
mecanismo de colocacion; (vii) oporfunidad de pago del
principal v los intereses; (viii} lugar de pago; (ix) términcs y
condiciches de las opciones de rescate, incluyendo prima de
rescate, si fuera el caso; y (x) disponibilidad del Prospecto
Marco y del Complemento del Prospecto Marco
correspondiente. :

En caso se cologue las Emisiones por oferta privada, se
considerara Aviso de Oferta a la comunicacion privada que el
Emisor notificara a determinados inversionistas considerando
lo establecido en el articulo 5 de la Ley.

Son valores mobiliarios representativos de deuda con un plazo
de vencimiento mayor a un (1) Afio que seran emitidos por el
Emisor en el marco del Programa.

Es la Bolsa de Valores de Lima.

Es Cavali S.A. ICLV, institucion de compensacion y liquidacién

de valores debidamente autorizada a operar como tal por la
SMV.
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Clasificadoras:

Complementos
del Prospecto Marco:

Contratos Complementarios:

Dia:

Dia Habil:

Ddolar:

Eventos de
Ineumplimiento:

Grupo Economico:

Ley:

Ley General:

Leyes Aplicables:

Mes:

Nuevos Soles:

Son las empresas clasificadoras de riesgo debidamente
autorizadas por la SMV que clasifican el Programa.

Son los prospectos complementarios al Prospecto Marco en
los que se estableceran los términos y condiciones especificos
de cada una de las Emisiones dentro del Programa.

Son los contratos complementarios a este Contrato Marco en
los se estableceran los términos y condiciones especificos de
cada una de las Emisiones dentro del Programa.

Es un dia calendario que comprende un pericdo de
veinticuatro horas que se inicia a las cero (0:00) horas y
termina a las veinticuatro (24:00) horas del mismo dia.

Es un Dia laborable en la Replblica del Perd, que no incluye a
los dias sabados, domingos ni feriados no laborables en la
provincia de Lima reconocidos por el Estado Peruano. No
obstante ello, para efectos del pago del principal o intereses,
cuando correspenda, de los Bonos, los Dias Habiles seran los
dias en que Cavali y las empresas bancarias que operen en el
Pera presten atencidon regular al publico en sus oficinas
principales.

Es la moneda de curso legal en los Estades Unidos de
Norteamérica.

Son aquellos hechos, eventos o circunstancias seftalados en la
Clausula Octava de este Contrato Marco.

Es el grupo econdémice al gue pertenece el Emisor de acuerdo
con lo establecido en la Resolucion CONASEV No. 90-2005-
EF/94.10, y sus normas modificatorias.

Es la Ley del Mercado de Valores, segin Texto Unico
Ordenado aprobado por Becreto Supremao No. 093-2002-EF,
sus normas modificatorias, complementarias o sustitutorias
aplicables,

Es la Ley General de Sociedades, Ley No. 26887, sus normas
modificatorias, complementarias o sustitutorias.

Es la Constitucidn Politica de la Republica del Peru, cualquier
Ley, Decreto de Urgencia, Decreto Ley, Decreto Legislativo,
Decreto Supremo, Resolucion Directiva y en general, cualquier
norma legal u otra disposicién aplicable de caracter general,
vigente en la Republica del Peri.

Es el periodo contado a partir de cualquier Dia de un mes
calendario que termina el Dia anterior al mismo Dia del mes
calendario siguiente o, en caso de no existir éste, el Gltimo Dia
de dicho mes.

Es la moneda de curse legal en la Replblica del Per.
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Programa:

Prospecto Marco:

Reglamento;

Semestre;

Sindicato de
Obligacionistas:

Subsidiarias;

SMV!

El "Quinto Programa de Bonos Corporativos de Edelnor” que
realiza el Emisor en vitud a este Contratc Marco y los
Contratos Complementarios.

Es el prospecto informativo en el que se describen los términos
y condiciones generales del Programa.

Es el Reglamento de Oferta Pdblica Primaria y de Venta de
Valores Mobiliarios, aprobado por Resolucién CONASEV
No. 141-98/2410 y sus normas modificatorias vy
complementarias.

Es el periodo de seis (6) Meses consecutivos. Para efectos de
su céleulo, se entendera que un Semestre se cumplira seis (6)
Meses después de la fecha inicial de dicho Semestre, y en el
Dia correspondiente a la fecha inicial del mencionado periodo.
Si en dicho Mes falfase tal Dia, el Semestre se cumplira el
dltime Dia de diche Mes.

Es la agrupacién de los titulares de los Bonos de cada
Emisién, la cual se constituye con el otorgamiento de la
escritura pdblica que origine el Confrate Complementario
correspondiente a cada Emisién. Los adquirentes de los Bonos
de cada una de las Emisiones se incorporaran al respectivo
Sindicato de Obligacionistas por la sola suscripcidn o
adquisicion de los Bonos.

Son las empresas respecto de las cuales el Emisor, de manera
directa o indirecta, ejerza el control, conforme el concepto de
“control” establecido en la Resolucion CONASEY No. 90-2005-
EF/94.10, o en las normas que la modifiquen o la sustituyan,

Es la Superintendencia del Mercado de Valores.
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Seccidn i
Resumen Ejecutivo y Financiero

Resumen de Términos y Condiciones del Programa

Los términos y condiciones del Programa que se presentan a coniinuacion hacen referencia a los
términos y condiciones establecidos en el Contrato Marco. Los feérminos que se inicien con
mayiiscula o se encueniren en mayusculas y que no estén definidos en este Prospecto Marco
tendran el mismo significado que el establecido en el Contrato Marco.

=13 LT o Empresa de Distribucion Eléctrica de Lima Norie S.AA. -
Edelnor S.A.A., sociedad andnima abierta constituida y
existente bajo las leyes de la Repiblica del Perd, con
domicilio en Calle Teniente César Lépez Rojas No. 201,
Urbanizacion Maranga, San Miguel, Lima 32. Teléfono: 561-

2001.

Denominacion del Programa........... “Quinto Programa de Bonos Corporativos de Edelnor”, el cual
estard inscrito en el Registro Publico del Mercado de Valores
de la SMV.

Entidad Estructuradora...................... BBVA Banco Continental, con domicilioc en Avenida

Repilblica de Panama No. 3055, distrite de San Isidro,
provincia y departamento de Lima. Telé&fono: 211-1000.

Agente Colocador......cccoeeviiineennen. BBVA Continental Bolsa Sociedad Agente de Bolsa S.A., con
domicilio en Avenida Republica de Panama No.3065, Piso 2,
Centro Comercial Continental, distrito de San Isidro, provincia
y departamento de Lima. Teléfono: 211-2380.

Representante de los

Obligacionistas . . ........... Banco [nternacional del Perd S.AA., con domicilio en
Avenida Canaval y Moreyra No. 391, primer sétano,, distrito
de San Isidro, provincia y departamento de Lima. Teléfono:
219-2000 anexo 36828.

El Representante de los Obligacionistas es el intermediario
entre el Emisor y el Sindicato de Obligacionistas respectivo y
tiene las facultades, derechos, obligaciones y
responsabilidades establecidas en el Titulo Il del Contrato
Marco, en el respectivo Contrato Complementario y en las
Leyes Aplicables.

Cada Emisidn podra designar a diferentes Representantes de
los Obligacionistas, en cuyo caso, de ser necesario gjecutar
alguna de las funciones sefialadas en el Contrato Marco en
beneficic de todos los titulares de Bonos, los Representantes
de los Obligacionistas designados deberan coordinar la
ejecucidn del correspondiente  acto, decidiendo  por
unanimidad la forma como se desarrollara €] mismo. En caso
no exista unanimidad para la toma de decisiones antes
sefialada, serd la asamblea comrespondiente la que tome la
decision sobre Ilas actividades a ser egjecutadas. El
Representante de los Obligacionistas cuya posicién no haya
sido aceptada por la asamblea podra, de considerarlo
necesario, renunciar a su cargo, para lo cual deberd cumnplir
fanto con [o sefialado en el Contrato Marco como con lo
establecido en la Ley.
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Tipo de Instrumentos......coeeeveereerens

Monto del Programa................

Mcnto Maximo de cada Emision.....

Moneda del Programa.....................

Plazo del Programa

Emisiones...ccuovceeievieeiienns

Son bonos corporatives con plazo de vencimiento mayor a un
(1) Afio, inscritos en el Registro Publico de! Mercado de
Valores de la SMV, de acuerdo ala Ley y a la Ley General.

Hasta por wun importe total en circulacion de
US$ 300'000,000.00 (Trescientos Millones y 00/100 Délares),
0 su equivalente en Nuevos Soles. Dicho monto podra ser
ampliado, una o mas veces, con el s6lo consentimiento del
Emisor v de la Entidad Estructuradora, sin necesidad del
consentimiento de los titulares de los Bonos.

Considerando que el Programa incluye colocaciones por
oferta publica y oferta privada, para efectos de establecer el
monte maximo de emisién que se puede emitir en el marco
del mismo, se tendra en cuenfa el total de Emisiones
colocadas por oferta publica y privada realizadas por el
Emisor como parte del Programa.

Para determinar el monio en moneda nacional de la Emision
o de la respectiva Serle se utilizara el tipo de cambio que se
publique en la pagina web de la Superintendencia de Banca,
Seguros y AFP (www.sbs.gob.pe) para el Dia Habil inmediato
anterior a la Fecha de Colocacion (subasta) de la Emisién o
de la Serie respectiva. En caso de no existir publicacidén para
dicha fecha, se tomara la publicacién para el Dia Habil
inmediato anterior. A falta de las anteriores, se ulilizara el tipo
de cambio de venta correspondiente a la "Cotizacién de
Oferta y Demanda —~ Tipo de Cambio Promedio Ponderado”
{Resolucién Cambiaria No. 007-91-EF/90) que publique la
Superintendencia de Banca, Segurcs y AFP en el Diario
Oficial "El Peruano” para el Dia Habil inmediato anterior a la
Fecha de Colocacion (subasta); y en casc de no existir
publicacién para dicha fecha, se tomara la publicacién para el
Dia Habil inmediato anterior.

Las emisiones en circulacion pertenecientes al presente
Programa no deberan superar un importe total acumulado de
US$ 300'000,000.00 (Trescientos millones y 00/100 de
Ddlares), o su equivalente en moneda nacional.

Los Bonos correspondientes a una Emisién seran emifidos
en una Unica moneda, la cual podra ser Ddlares o Nuevos
Soles, seglin sea establecido en el Contrato Complementario
y Complemento del Prospecto Marco.

El Programa tendra una duracion de dos (2) Afios contados a
partir de la fecha de su inscripcidén en el Registro Publico del
Mercado de Valores de la SMV. Dicho plazo podra renovarse
de acuerdo con las Leyes Aplicables, y a criterio de las
personas facultadas por el Emisor y la Entidad
Estructuradora, sin necesidad del consentimiento de los
titulares de los Bonos.

Se podra efectuar una o mas emisiones bajo el Programa,
segln sea determinado por el Emisor.

El importe de cada Emision, asi como sus términos vy

condiciones seran establecidos por el Emisor en los
respectivos Complementos del Prospecto Marce, Confratos
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Tipode Oferta.......c.coceviiieiiiiiiinee.

Fecha de Colocacion.......cccvevveeens

Fecha de Emision.......cc.vevrvmevrresinennns

Precio de Colocacion........coeceeereennes

Plazo de las Emisiones.....ccccccvceeeveee

Pago de Intereses y de Principal.......

Amortizacién

Camplementarios y Avisos de Oferta; y seran informados a la
SMV y a los inversionistas.

Cada una de las Emisiones que formen parte del Programa
podra comprender una o mas Series.

Ei monto de cada Serie serd establecido por el Emisor con
sujecion al mecanismo de colocacion detallado en el
respecétivo Complemenio del Prospecto Marco y Contrato
Complementario e informado a la SMV vy a los inversionistas
a través del Aviso de Oferta. El nimero de Bonos a ser
emitidos estard en funcién al monto que el Emisor decida
emitir en cada Serie.

Los bonos seran nominativos, indivisibles, libremente
negociables y representados por anotaciones en cuenta en el
registro contable que para tal efecto mantiene Cavali.

El valor nominal de cada uno de los Bonos serd de
US% 1,000.00 (Un Mil y 00/100 Dolares), o un valor en
Nuevos Soles a ser establecido en los respectivos Confratos
Complementarios y Complementos del Prospecto Marco.

Las Emisiones que forman parte del Programa seran
colocadas a través de oferta publica u oferta privada.

La fecha de colocacién de los Bonos serd la fecha de
adjudicacion de los mismos y sera establecida por el Emisor
de acuerdo a sus necesidades financieras y las condiciones
de mercadc vigentes, en coordinacion con el Agente
Colocador. La fecha de colocacién de los Bonos serd
comunicada en el Aviso de Oferfa con una anticipacidon no
menor de un (1) Dia Habil a tal fecha.

La fecha de emisidn de los Bonos sera establecida por €l
Emisor y serd informada a la SMV y a los inversionistas a
través del Aviso de Oferta.

Los Bonos podran ser colocados a la par, bajo la par o sobre
la par, de acuerdo a lo que se indique en el Complemente del
Prospecto Marco, Contrato Complementario y en el Aviso de
Oferta respectivos a cada Emision.

El plazo de vencimiento de los Bonos en cada una de las
Emisiones yfo sus respectivas series serd determinado por el
Emisor y serd informado a la SMV y a los inversionistas a
través del Contrato Complementario, el Complemento del
Prospecto Marco y el Aviso de Oferta.

El pago del principal v de los intereses de los Bonos se
realizara a fravés de Cavali, en la moneda correspondiente a
la respectiva Emisién y de acuerdo con lo establecido en el
término “Fecha de Pago”’ contenido en esta Seccion.

Para efectos del pago se reconocera a los titulares de los
Bonos cuyas operaciones hayan sido liquidadas a més tardar
el Dia Habil anterior a la Fecha de Pago.

La forma en que el principal de los Bonos sera amortizado
sera determinada por el Emisor y comunicada a la SMV vy a
los inversionistas a través del Complemento del Prospecio
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Fecha de Pago................

Opcidn de Rescate........oo

Tasa de Interés o Rendimiento ......

Garantias ..o

Destino de los Recursos..........cocoueee

Mercado Secundario

Marco, Contrato Complementaric y Aviso de COferta
respectivos.

La Fecha de Pagoe es aquella en [a que se pagara los
intereses que generen los Bonos y, de ser el caso, la
amortizacion del principal de los Bonos.

Las Fechas de Pago seran establecidas por el Emisor de
acuerdo a lo sefialado en el Complemento del Prospecto
Marco y Contrato Complementario e informadas a la SMV vy a
los inversionistas a través del Aviso de Oferta.

En caso alguna Fecha de Pago no fuese un Dia Habil, el
pago carrespondiente sera efectuado el primer Dia Habil
siguiente y por el mismo monto establecido para la Fecha de
Pago correspondiente, sin que los titulares de los Bonos
tengan derecho a percibir intereses por dicho diferimiento.

Se establece la posibilidad de que el Emisor pueda rescatar
los Bonos, en forma parcial o total, siempre que elio sea
establecido en el Complemento del Prospecto Marco vy
Contrato Complementario de la respectiva Emision, siguiendo
la forma y plazos establecidos en los mismos.
Adicionalmente, el Emisor podra rescatar los Bonos emitidos
o parte de ellos, en cualquiera de los casos contemplados en
el articulo 330 de la Ley General. En cualquier supuesto, se
proveera un trato equitativo para todos los titulares de los
Bonos, en concordancia con lo previsto en el articulo 89 de la
Ley.

La Tasa de Interés o Rendimiento de cada una de las
Emisicnes o Series de los Bonos sera definida antes de su
respectiva Fecha de Emision, de acuerdo al procedimiento
de colocacion que sera establecido en los respectivos
Contratos Complementarios y Complementos del Prospecto
Marco. La determinacién de los intereses y su formula de
calculo para cada una de las Emisiones sera descrita en los
correspondientes Complementos del Prospecto Marco y
Confratos Complementarics. La Tasa de Interés o el
Rendimiento de los Bonos podré ser: (i) fija, (ii} variable, (iii)
vinculada a la evolucién de algun indicador, o, (iv) cupén cero
(descuento).

El Rendimiento de los Bonos a emitirse dentro del Programa
podra ser: (i) fijo; (i) variable; (iii) vinculado a la evolucion de
algin indicador; o {iv) cupén cero {descuento).

Garantia genérica sobre el patrimonio del Emisor. Los Bonos
a emitirse bajo el Programa no contaran con garantias
especificas.

Los recursos captados como consecuencia de la emision de
los Beonos seran utilizados indistintamente por el Emisor para
cubrir las necesidades de financiacion del Emisor, en forma
de refinanciacién de vencimientos de deuda y formalizacidn
de nueva deuda para cubrir nuevas inversiones.

Los Beonos podran ser negociados en un mecanismo

ceniralizado de negociacidn, seglin se establezca en el
respectivo Contrato Complementario.
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Suscripcidn y Plazo de Colocacion....

Orden de Prelacion.........c.oeeeu...

Destino del Principal e
Intereses no Cobrados................

Costos de Emision.................

Copropiedad. ........ccooiiiiiininns

Interés Moratorio.....c.cveevvenrans

Lugar y Agente de Pago.......ccecreeenen

Oferta Privada:

La fecha, oportunidad y plazos para la suscripcion vy
¢olocacion de cada una de las Series y/fo Emisiones de los
Bonos seran determinados de acuerdo con lo que establezca
los respectivos Contratos Complementarios, Complementos
del Prospectc Marco y/o Avisos de Oferta.

De conformidad con lo establecido por el articulo 309 de la
Ley General, el orden de prelacion entre las Emisiones y
Series del Programa se determina en funcion de su
antigiiedad.

El principal y los intereses de los Bonos que no sean
cobrados dentiro del plazo de prescripcidn que establezcan
las Leyes Aplicables, incrementaran el patrimonio del Emisor,

Todos los costos relacionados con la emision de los Bones
seran asumidos por el Emisor.

En el caso de Copropiedad de los Bonos, los copropietarios
que en conjunto representen mas del cincuenta por ciento
(50%) de los mismos deberan designar ante el Emisor, por
escrito con firma notarialmente legalizada, a una sola
persona para el ejercicio de sus derechos como titulares,
pero todos ellos responderan solidariamente frente al Emisor
de cuantas obligaciones deriven de su calidad de titulares de
los Bonos.

La tasa de Interés Moratorio se aplicara automaticamente, sin
necesidad de requerimiento o intimacidn alguna, ante el
incumplimiento en el pago de los intereses de los Bonos o la
redencién del principal de los mismos de acuerdo a io
establecido en el Contrato Marco vy en el respectivo Contrato
Complementario, sin perjuicic del pago de los intereses
compensatorios que se devenguen a la Tasa de Interés
aplicable a la respectiva Emisién o Serie. La tasa de Interes
Moratorio serd igual al 20% del rendimiento o tasa anual de
los Bonos pertenecientes a la Emisién o Serie cuyo pago se
encuentre en mora. En caso las Leyes Aplicables en su
oportunidad establezcan una tasa maxima de interés
moratorio de aplicacion imperativa que sea inferior a la tasa
del Interés Moratoric que resulte aplicable, entonces esta
ultima se reducira a dicha tasa maxima.

El pago del principal y de los intereses, se efectuara a través
de Cavali, con domicilio en Av. Santo Toribic No. 143, Oficina
205, San lIsidro, y seran atendidos con los fondos que
oportunamente proporcionara el Emisor. Asimismo, dicho
pago podrd realizarse a ftravés de ofra entidad de
compensacion y liquidacion de valores que se disponga.

Cavali no tendra la responsabilidad ni la obligacion de
efectuar pago alguno con sus propios recursos en caso que
el Emisor no cumpla con proporcionar dichos fondos
conforme a lo establecido en €l contrato respectivo que el
Emisor celebrara con Cavali.

El Emisor a su solo criterio y previa coordinacién con la
Entidad Estructuradora, podra efectuar la colocacién de una
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o0 mas Emisiones del Programa a través de ofertas privadas.
Los términos y condicicnes de las Emisiones que se
cologuen por oferta privada se regiran por las condiciones
generales establecidas en el Prospecto Marco y en este
Contrato Marco, y por las condiciones especificas que para
cada caso establezcan las personas facultadas por el Emisor,
en coordinacién con la Entidad Estructuradora, en los
respectivos Contratos Complementarios y/o Complementos
del Prospecto Marco.

El Emisor comunicarda a la SMV como "Hecho de
Importancia” los términos y condiciones de las Emisiones
colocadas a fravés del mecanismo de oferta privada dentro
del marco del Programa, asi como los resultados de cada
colocacién. Esta obligacion de informacion se mantiene
incluso en caso el valor nominal de la Emisidn se encuentre
por debajo del quince por ciento (15%) del capital pagado del
Emisor a la fecha de realizacidn de la respectiva colocacion.

Considerando que el Programa incluye colocaciones por
oferta publica y privada, para efectos de establecer el monto
maximo en circulacion que se puede emitir en el marco del
mismo, se tendra en cuenta el total de Emisiones colocadas
por oferta publica y privadas realizadas por el Emisor como
parte del Programa.

Clasificaciéon de los Bonos.............

Cada una de las Emisiones que formen parte del Programa
contaran con la(s) clasificacién(es) de riesgo que corresponda(n) de
acuerdo con las Leyes Aplicables, la(s) que sera(n) informada{s) en
cada Complemento de Prospecto Marco y estard sujeta a revision
permanente durante ia vigencia del Programa, de acuerdo con las
Leyes Aplicables.

Leyes Aplicables........cccececeieennne. Las leyes vigentes en la Replblica del Pera.

Los términos y condiciones especificos de cada una de las Emisiones de los Bonos que formen parie
del Programa y que no hayan side determinados en este Prospecto Marco o en el Contrato Marco,
seran definidos en los respectivos Contratos Complementarios y Complementos del Prospecto
Marco.

Factores de Riesgo

Antes de tomar la decisidén de invertir, los posibles inversionistas en los Bonos deberan considerar
cuidadosamente, sobre la base de su propia situacion financiera y sus objetivos de inversién, la
informacién presentada en la seccién "Factores de Riesgo" de este Prospecto Marco. Véase la
pagina 22.

Breve Descripcién del Negocio

Edelnor es la mayor compaiia de distribucion de electricidad del Peri en nimero de clientes. Su
zona de concesion comprende un total de 1,517 kilometros cuadrados, & incluye a mas de cuatro
millones (4'000,000) de habitantes localizados en la zona norte de Lima Metropolitana y la Provincia
Constitucional del Callac, asi como en las provincias de Huaura, Huaral, Barranca y Oyon del
departamento de Lima. Atiende cincuenta y dos (52) distritos en forma exclusiva y comparte cinco (5)
distritos adicionales con la empresa distribuidora de la zona sur de Lima.

Resumen de la Informacién Financiera



La informacién financiera seleccicnada fue obtenida de los estados financieros del Emisor en las
fechas y para cada uno de los pericdos indicados en esta Seccién. La informaciéon presentada
debera leerse conjuntamente con los estados financieros del Emisor y las notas que los acompafan
y estd integramente sometida por referencia a dichos estados financieros, los mismos que estan
incluidos en otras secciones del presente Prospecto Marco.

Los estados financieros por periodos terminados al 31 de diciembre de 2010 y al 31 de diciembre de
2011 han sido auditados por Beltran, Gris, y Asociados Sociedad Civil de R. Ltda., firma miembro de
Deloifte & Touche, y por Medina, Zaldivar, Paredes & Asociados Sociedad Civil de R. Ltda., firma
miembro de Ernst & Young Global, respectivamente.

Los estados financieros por el periodo terminade al 31 de diciembre 2012 no han side auditados,
aungue en opinién de la administracién del Emisor, presentan razonablemente en todos sus aspectos
impartantes, la situacion financiera del Emisor a dicha fecha.

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF).

Para una discusién de la administracién del Emisor acerca del resultado de sus operaciones y su
situacidn financiera, es importante que el potencial inversionista en los Bonos revise la seccion XIV
"Andlisis y Discusion de la Administracién acerca del Resultado de las Operaciones y de la Situacién
Econdmica y Financiera”.

Informacién del Estado de Situacidn Financiera

Al 31
diciembre2011 Al 31 diciembre Al 31diciembre Al 31 diciembre
Auditado 2010 Auditado 2012 2011 (%)
{Expresado en Miles de Nuevos Soles)
Activos corrientes 378,121 452,480 368,260 380,052
Activos no corrientes 2,254,140 2,145,065 2,433,838 2,252,209
Total activos 2,632,261 2,697,545 2,802,098 2,632,261
Pasivos carrientes 536,909 470,531 646,185 536,232
Pasivos no corrientes 1,094,131 1,201,415 1,078,176 1,094,808
Total pasivos 1,631,040 1,671,946 1,724,361 1,631,040
Patrimonio neto 1,001,221 925,599 1,077,737 1,001,221
Total Pasivos y Patrimonio Neto 2,632,261 2,597,545 2,802,008 2,632,261

(*) Cierlas cifras menores del efercicio 2011 has sido reclasificadas para haceros comparables con e gfercicio 2012, entre las
principales en Miles de Soles: 1,931 de cuentas por cobrar comerciales no corriente a corriente, 677 de Otlras cuentas por
pagar corriente a Provision por beneficios a los empleados no cormiente.

Fuente: Edelnor S.A.A.

Informacidon del Estado de Resultados

Por los afios terminados al
Al 31 diciembre Al 31 diciembre

Al 31 de Al 31 de

2011 2010 diciembre 2012 diciembre 2011

Auditado Auditado

Ingresas Operativos 1,879,762 1,712,035 2,095,671 1,879,762
Utilidad Operativa 368,743 339,021 378,892 368,743
Utilidad neta 206,677 121,960 216,704 206,677
Utilidad por accién 0.32 0.30 0.34 0.32

Fuente: Edelnor S.AA.

Indicadores Financieros
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Dic-11 Dic-10

Auditado  Auditado  Dic12

indices de liquidez:

Prueba corriente 0.70 0.96 0.57 0.71
Prueba acida 0.65 0.91 0.563 0.66
Indices de gestién:

Margen bruto 0.26 0.27 0.26 027
Margen operativo 0.20 0.20 0.18 0.20
Indices de solvencia:

Endeudamiento patrimonial 1.63 1.81 1.60 1.63
:iijgdeudamlento de largo plazo/activo 0.49 057 0.45 0.49
Cobertura de intereses 5.89 6.29 6.01 6.06
Cobertura de deuda {(*) 3.35 3.64 3.41 3.35
indices de rentabilidad:

Rentabllidad neta sobre patrimonio (*) 0.21 0.21 0.20 0.21
Rentabilidad neta sobre ingresos 0.11 0.1 0.10 0.11

Fuente: Edelnor S.A.A.
(*) Los indices se calculan con infarmacion de los Ultimos doce meses.

Principales Indicadores Financieros
indices de liquidez:
Prueba corriente Total activos corrientes / Total pasivos corrientes

Prueba acida (Total activos corrientes - existencias - gastos
pagados por anticipado) / Total pasivos corrientes

indices de gestion:
Margen bruto Utilidad bruta / Ingrescs operativos
Margen operativo Utilidad operativa / Ingresos operativos

indices de solvencia:

Endeudamiento patrimonial Total pasivos / Total patrimonio neto

Endeudamiento de largo plazofactivo fijo Total pasivos no corrientes / Inmuebles, maquinaria y
equipo, neto

Cobertura de intereses (Utilidad operativa + depreciacidn + amortizacién) /

gastos financieros brutos

Caobertura de deuda Total pasivos / (Utilidad operativa + depreciacion +
amortizacion)

indices de rentabilidad:

Rentabilidad neta scbre patrimonio Utilidad neta / Total patrimonio neto

20



Rentabilidad neta sobre ingresos

Indicadores Operativos

Utilidad neta / Ingresos operativos

Dicitembre Diciembre Diclembre
2012 2011 2010

Clientes (miles)
Facturacién (GWh)
Trabajadores

Clientes / Trabajador
MWh / Cliente

GWh [/ Trabajador
Pérdidas de Energia (%)

1,203,061 1,144,034 1,097,533

6,863 6,572 6,126
607 550 553
1,982 2,080 1,985
5.70 574 5.58
11,306 11,948 11,078
8.18 8.16 8.20

Fuente: Edeinor S.A.A
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Seccion IV
Factores de Riesgo

Antes de tomar la decisién de invertir, los posibles inversionistas en los Bonos deberan considerar
cuidadosamente la informacion presentada en este Prospecio Marco sobre la base de su propia
situacién financiera y sus objefivos de inversion. La inversién en fos Bonos conlleva ciertos riesgos
relacionados a factores internos o externos al Emisor que podrian afectar ef nivel de riesgo ascciado
a fa inversién.

Los riesgos e incertidumbres descritos mas adelanfe no son los unicos que enfrenta el Emisor. Es
posible que existan riesgos e incertidumbre adicionales que el Emisor desconoce en esfe momenio.
Tampoco se incluyen aquellos riesgos que el Emisor no considera relevantes. Es posible que fales
factores desconocidos o actualmente considerados poco importantes puedan afectar la actividad
comercial del Emisor en el fufuro.

Tal como se consigné en la seccion litulada “Declaraciones sobre el Futuro”, este Prospecioc Marco
también contiene decfaraciones sobre el futuro. Por su naturaleza, estas declaraciones a fufuro
implican riesgos e incertidumbres. Los resultados reales pueden diferir sustancialmente de los
anticipados en ellos.

En consecuencia, se recomienda que tales riesgos e incertidumbres sean discutidos detalladamente
con los asesores profesionales de inversion de cada inversionista antes de adquirir los Bonos.

Factores de Riesgo Relativos al Perd
Riesgo Pais o Riesgo Estructural

El gobierno peruano ha venido realizando una serie de reformas de estabilizacién con el objetivo de
reestructurar el Estado, fomentar la inversion privada nacional y extranjera y contribuir al desarrollo
de una economta de libre mercado. En ese sentido, si bien el riesgo pais del Perd se ha reducido en
los Gltimos afios, el riesgo para los inversionistas en los Bonos esta constituido por la posibilidad de
que varien cualquiera de las condiciones sefialadas anteriormente, asi como por la posibilidad de que
las reformas que se vienen llevando a cabo por el gobierno actual pudieran tener una orientacién
distinta en un futuro, teniendo en cuenta el plazo de vencimiento de los Bonos a ser emitidos

Los clientes del Emisor son personas naturales y empresas locales vy sus operaciones se realizan en
el Perd. Por tal motivo, se encuentran sujetos a las condiciones y ¢ambios politicos, sociales y
econdémicos que podrian afectar sus condiciones de operacion y de gestion, lo que debe
contemplarse para determinar los efectos que ello pueda tener sobre las ventas del Emisor.

Riesgo Macroeconémico

El crecimiento del Emisor depende sustancialmente del nivel de la actividad econdmica en el Perl.
Mcdificaciones en indicadores econémicos tales como la inflacion, el producto brute interno, la
balanza de pagos, la depreciacion de la moneda, el crédito, las tasas de interés, el nivel de inversién
y de ahorro, el consumo, el gasto y el ingreso fiscal, entre otras variables, podrian afectar el
desarrollo de la economia peruana y, por lo tanto, influir en las utilidades del Emisor.

Asimismo, debe considerarse que las operaciones del Emisor se desarrollan en el Perd y, en
consecuencia, se encuentran condicionadas por la evolucion de la actividad econdmica general del
pais. Si se produjera alguna distorsion severa en alguna de las variables clave de la economia
nacional, especialmente en aquellas que tienen mayor incidencia en la determinacién del nivel de
ingresos de la poblacidn, el Emisor se podria ver afectado por un menor consumo de electricidad que
tendria un impacto adversc en sus resultados financieros.
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Riesgo de Devaluacién o Depreciacion de Ia Moneda y Control Cambiario

Durante las décadas previas, el Estado Peruano adoptd politicas controlistas sobre el mercado local
de moneda exiranjera, implantando resfricciones tanto para los participantes en el mercado
cambiario como para la negociacién de moneda exiranjera. Desde marzo de 1991 no existen
controles de cambio en el Perl. Las transacciones de compra y venta de moneda extranjera se
realizan al tipo de cambio de libre mercado.

Sin embargo, debe evaluarse la posibilidad de que dichas restricciones o controles pudieran volver a
aplicarse, por lo gque no se puede asegurar gue la moneda nacicnal no variara su actual
comportamiento estahle en el futuro.

Durante los dltimos afios la moneda local se ha mantenido relativamente estable respecto al ddlar
estadounidense. Sin embargo, no se puede asegurar que en el futuro el Nueve Sol no retomara una
tendencia a la depreciacién come la experimentada en los afios anteriores.

Es importante sefalar que si bien las tarifas del Emisor, tanto para Clientes Regulados como para
Clientes Libres, se encuentran expresadas en Nuevos Soles, los célculos utilizados por el
OSINERGMIN para establecer las Tarifas en Barra y el VAD se hacen sobre la base del Délar como
unc de los componentes. De otro iado, la gran parie de las compras de materiales del Emisor se
realizan a través de cartas de créditc de importacion. Por dlimo, debe también considerarse que la
pelitica de endeudamiento del Emisor la ha orientado a mantener aproximadamente un 100% de su
endeudamiento en moneda local.

Riesgo de Terrorismo o Vandalismo

En el pasado, el Pert experimentd niveles significativos de actividad terrorista, la cual incrementé sus
acciones de violencia contra el gobierno y contra el sector privade entre fines de la década de los 30’
e inicios de la década de los 90'. A pesar del éxito obtenido por los gobiernos en la supresién de las
actividades terroristas, no existe la seguridad de gue no se produzca un rebrote terrorista en el futuro,
y no se pueda determinar el impacto en los resultados del emisor.

Riesgo de Desastres Naturales

El territorio nacional en general, v la zona sobre la cual realiza sus operaciones el Emisor en
particular, se encuentran dentro de una regién afectada regularmente por eventos de caracter natural
tales como, temblores, terremotos, tsunamis, inundaciones, deslizamientos, etc. Aunque el Emisor
mantiene una adecuada coberiura de seguros para sus activos y ha desarrollado planes
contingentes ante dichas situaciones, no se puede garantizar que la eventual ccurrencia de alguno
de dichos eventos no pueda ocasionar la interrupcién total o parcial de sus operaciones y /o afectar
negativamente sus resultados financieros.

Riesgos Tributarios

No obstante que durante los afios recientes el nimero de tributos a que estd sujeto el Emisor se ha
mantenido relativamente constante y que éstos no han experimentado cambios sustanciales en sus
tasas respectivas o su modo de aplicacién, no puede garantizarse que las normas tributarias que
resultan aplicables a Edelnor no experimenten modificaciones en el futuro, ni que dichas
modificaciones no tengan efectos adversos en sus operaciones.

Los riesgos tributarios respecto a los bonos, los intereses asi como a la ganancia de capital
proveniente de la enajenacidn de valores mobiliarios a través de mecanismos centralizados de
negociacion y de la redencion de los valores se encuentran gravados con el impuesto a la renta. La
exoneracion al impuesto general a las ventas a [os intereses o rendimiento (hasta el 31 de diciembre
de 2015), podria no prorrogarse o ser dejada sin efecto con posterioridad a la fecha de elaboracién
de este Prospecto Marco.
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Factores de Riesgo Relativos al Emisor
Riesgo de Cambios en la Regulacién del Sector Eléctrico

Las operaciones del Emisor se encuentran sometidas a las normas del marco regulatorio del sector
eléctrico en el Perd y a la interpretacion y supervision del cumplimiento de las mismas que realicen
las autoridades gubernamentales competentes.

Debido a su condicién de concesicnario de distribucion eléctrica, la mayoria de las operaciones del
Emisor estan sometidas a regulacion de precios, con excepcion de los precios de generacion para
Clientes Libres que son a precios de mercado. La tarifa para los clientes finales del Servicio Publico
de Electricidad comprende la Tarifa de Generacidn, conformada por los precios de generacion y
transmisién, y la tarifa de distribucion (VAD), que se calcula considerando una “Compafifa Modelo”
eficiente, la cual establece tarifas especificamente disefiadas para incrementar la eficiencia y reducir
las pérdidas de energia de las compaiiias distribuidoras eléctricas en el Perd. ElI VAD toma en cuenta
un retorno especifico al VNR de la "Compania Modelo" y el reconocimiento de costos operativos y de
mantenimiento estandar y pérdidas de energia. De acuerdo a la Ley de Concesiones Eléctricas, el
siguiente cambio programado del VAD esta fijado para noviembre del afio 2013, a fin de reflejar un
conjunto de nuevos supuestos para la “Compaiiia Modelo®, el cual servird como base para las tarifas
a los usuarios del Servicio Publico de Electricidad a ser establecidas por un periodo de cuatro afios a
partir de dicha fecha. El Emisor opera actualmente a niveles de pérdida de energia - ligeramente
superiores a los montos reconocidos por el OSINERGMIN para la fijacion de tarifas de distribucion,

Sin embargo, no puede garanfizarse que las normas que integran el marco regulatorio del sector
eléctrico vigente a la fecha de elaboracion de este Prospecto Marco, o que la forma como éste es
interpretado o aplicade actualmente por las autoridades gubernamentales competentes se
mantengan inalterados en el futuro, de manera que cambios en los mismos no afecten
negativamente las operaciones o los resultados del Emisor, asi como tampoco puede garantizarse
gue las nuevas normas en proceso de elaboracién o implementacién no puedan tener efectos
negativos similares para el Emisor.

En la actualidad las empresas distribuidoras compran energia a precio en barra producto de
contratos bilaterales y a precio de licitaciones al amparo de la Ley No. 28832. Por otro lado, las
empresas facturan a sus clientes a Precio a Nivel Generacién que es el fijado por el OSINERGMIN
por mandato de la Ley No. 28832, este precio es Unico a nivel del SEIN y se reajusta cada tres
meses.

El OSINERGMIN establece transferencias entre las distribuidoras con el fin de eliminar las
diferencias que se generan entre los precios de compra de la distribuidora (barra y/o licitaciones) y el
precio que la distribuidora traslada a sus clientes (Precio a Nivel Generacion).

Riesgo Comercial

El Emisor tiene concesiones de distribucion para prestar el Servicio Pablico de Electricidad en una
zona especifica, lo que le confiere exclusividad en cuanto a las ventas de electricidad a Clientes
Regulados dentro de tal zona. Sin embargo, los Clientes Libres pueden negociar directamente con
las empresas de generacion de electricidad. En este sentido, debe tenerse en cuenta la posibilidad
que los Clientes Libres del Emisor, aquellos Clientes Libres que no cuenten actualmente con
contratos con éste o nuevas empresas por constituirse dentro de su zona de concesitn, pudieran
contratar sus necesidades de energia eléctrica con cualquiera de los generadores existentes o
nuevos que pudieran instalarse en el futuro. Véase la seccién "El Sector Eléctrico Peruano y su
Regulacién” en la pagina 55

Las ventas de energia a Clientes Libres representarcn el 10,9% de les ingresos del Emisor 2
diciembre de 2012, manieniendo el porcentaje del afio 2011 adin cuando tuvimos una reduccidn de 5
clientes libres; esto debide a las exitosas negociaciones de renovacion de contratos con les clientes;
por otro lado, la competencia con generadoras se limita a clientes con consumos de energia muy
significativos v, en ese sentido, el Emisor tiene firmados contratos de enfre 05 y 15 afios con los
Clientes Libres mas importantes dentro de su zona de concesidn.
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Riesgo de Abastecimiento

Debido a problemas de congestion en el Sistema de Transmisién se prevé problemas de
abastecimiento de energia para el 2013 en la zona sur. Este problema se solucionara al entrar en
servicio las nuevas lineas de transmisién de 500 kv y la Planta de Reserva Fria que operara en llo, lo
cual se prevé para el 2013.

Para el caso de Lima no se tiene este problema y se cuenta con oferta suficiente que garantiza el
abastecimiento de energia.

Adecuacioén a la Norma Técnica de Calidad de los Servicios Eléctricos

Mediante Decreto Supremo No. 020-87-EM vy Resolucién de Consejo Directivo No. 616-2008 OS/CD
se aprobaron la Norma Técnica de Calidad de los Servicios Eléctricos (en adelante, NTCSE) y su
Base Metodoltgica para la aplicacién de la NTCSE respectivamente, cuyo objetivo es establecer los
niveles minimos de calidad de los servicios eléctricos, incluyendo el alumbrado pdblico vy las
obligaciones de las empresas del sector eléctrico vy los clientes que operan en el marco de la Ley de
Concesiones Eléctricas.

La NTCSE estipula que la misma es de aplicacidon obligatoria para los suministros sujetos a
regulacion de precios (Clientes Regulados) y de aplicacion supletoria a la voluntad de las partes en el
caso de suministros que, conforme a las leyes aplicables, pertenecen al régimen de libertad de
precios {por ejemplo, suministro a Clientes Libres).

La norma antes mencionada contempla aspectos, parametros e indicadores sobre los que se evalla
la calidad del Servicio de Electricidad, fija las tolerancias y las respectivas compensaciones y/o
multas por incumplimiento a lo establecido en la NTCSE y su Base Metodclégica.

Mediante Resolucion Directoral No. (16-2008-EM/DGE y Resoclucidon de Consejo Directivo No. 046-
2009 OS/CD, se aprobaron la Norma Técnica de Calidad de los Servicios Eléctricos Rurales
("NTCSER”) v su Base Metodolégica para la aplicacion de la NTCSER respectivamente, que
establece los niveles minimos de calidad de los sistemas eléctricos rurales, desarrollados y/o
administrados dentro del marco de la Ley General de Electrificacién Rural y su Reglamento. Por otro
lado, la aplicacién de lz norma en el extremo referido al pago del 100% de los montos por concepto
de compensaciones se encuentra vigente desde el segundo semestre del 2012.

En el caso de Edelnor se aplican tanto la NTCSE en los sistemas eléctricos de Lima Norte, Huaral-
Chancay, Pativilca, Huacho, Supe y Barranca asi como la NTCSER en pequeiios sistemas eléctricos
aislados (que representan menos del 1% de sus clientes) de Canta, Churin, Ravira —Pacaraos,
Hoyos-Acos, Yaso y Sayan — Humaya.

El inciso c) del articulo 3 de la Ley No. 27332, Ley Marco de los Organismos Reguladores de [a
Inversidn Privada en los Servicios Publicos, establece que la funcidn normativa de los organismos
reguladores, entre ellos OSINERGMIN, comprende la facultad exclusiva de dictar, entre otros, en el
ambito y en materia de su respectiva competencia, los reglamentos de los procedimientos a su carge
y las normas de caracter general referidas a las actividades que supervisan.

Que, segdn lo dispuesto por el articulo 3 de la Ley No. 27699, Ley Complementaria de
Fortalecimiento Institucional de OSINERGMIN, dicha institucion se encuentra facultada para aprobar
procedimientos administrativos, vinculados, entre otros, a la funcién supervisora.

Como consecuencia de ello, OSINERGMIN ha publicado los respectivos procedimientos para

supervisar y fiscalizar la calidad, seguridad y eficiencia del servicio de electricidad asi como fijar las
tolerancias y multas en caso de incumplimiento.

25



Dependencia de Concesiones, Autorizaciones, Licencias y Permisos

El Emisor cuenta con dos concesiones definitivas de distribucién de electricidad y dos concesiones
definitivas de transmisién de electricidad otorgadas por el Estado Peruano. Conforme a la Ley de
Concesiones Eléctricas, la extension de las concesiones definitivas otorgadas puede ocurrir por
declaracion de caducidad declarada por el Estado en los casos especificos alli establecidos, o por
aceptacién de renuncia del concesionaric. Asimismo, la Ley de Concesiones Eléctricas permite al
Estado declarar la caducidad de una concesion definitiva por causales distintas a las contempladas
en dicha ley, en cuyo caso el Estado debera indemnizar al contado al concesionario sobre la base del
“Valor Presente del Flujo Neto de Fondos a Future” que la respectiva concesion le genere, para lo
cual se utilizara |a tasa de actualizacion prevista en dicha ley que es de doce por ciento (12%) real
anual a la fecha de elaboracién de este Prospecto Marco. Véase la seccién "Descripcién de
operaciones y desarrollo” en la pagina 63.

No puede garantizarse que el Emiser no pueda verse afectado por la revocacién de sus concesiones
en el futuro, ya sea por causas contempladas en la Ley de Concesiones Eléctricas o por decisién
unilateral del Estado Peruano.

Control por parte de algunos de los Accionistas

Inversiones Distrilima S.A., una empresa constituida en el Per(, es propietaria de las acciones que
representan el 51,68% del capital social del Emisor. Como consecuencia de la participacion
mayoritaria de Inversiones Distrilima S.A. en el accionariado de Edelnor, tiene la potestad de elegir a
un namero de directores que representen la mayoeria en el directorio de Edelnor. Asimismo, el control
en el directorio le permite a los directores elegidos con los votos de Distrilima elegir a los principales
gerentes de Edelnor. Inversiones Distrilima S.A. es controlada por Endesa Latincamérica S.A., una
empresa constituida en Espafia.

No obstante lo antes indicado, no se puede garantizar que la composicion accionaria del Emisor o de
Inversiones Distrilima S.A. no varie de manera tal que pudiese afectar los intereses de los
adquirientes de los Bonos.

Tras la liquidacién de la OPA, que tuvo lugar el 10 de octubre de 2007, Acciona, S.A vy Enel S.p.A.
tanto directa como indirectamente a través de sus filiales Finanzas Dos, S.A. {100% de Acciona,
S.A.) y Enel Energy Europe SRL (100% de Enel S.p.A.) alcanzaron de manera conjunta un 92,06%
de las acciones de Endesa, S.A. Posteriormente, con fecha 25 de junio de 2009, ENEL S.p.A.
adquirié el 25,01% de acciones que la sociedad Acciona S.A. indirectamente en Endesa S.A.,
haciéndose con el 92,06 % antes compartido por ambas empresas.

Como consecuencia de la toma de control de Endesa S.A. por Enel y Acciona y por aplicacion de la
legislacién peruana, fue necesario efectuar una oferta piblica de adquisicion (*OPA") sobrevenidas
obligatorias sobre determinadas filiales de Endesa que cotizan en la Bolsa de Valores de Lima, bien
directamente o indirectamente a través de alguna sociedad del Grupo Endesa. Dando cumplimiento a
la referida obligacion legal, el Consejo de Administracién de Endesa acordd designar a la sociedad
peruana Generalima S.A.C. ("Generalima”), integramente paricipada por su filial Endesa
Latinoamérica, S.A., como entidad encargada del lanzamiento de la OPA mencionada.

La OPA realizada por Generalima en cumplimiento de lo establecido en el inciso a) del articulo 6 del
Reglamento de Oferta Pablica de Adquisicion y de Compra de Valores por Exclusién, aprobado por
Resolucion CONASEV No. 9-2006-EF/94.10, comprendid hasta 153,255,336 acciones que
representan el 24% del capital social de Edelnor, el precio ofrecido fue de S/. 2.46 cada accidn. El
plazo de aceptacion de la OPA sobre Edelnor comprendié desde el 29 de setiembre al 31 de octubre
de 2008. Tras la liquidacion de la OPA, Generalima S.A.C. adquirié el 24% del capital social en
Edelnor.

Enersis S.A., posee directamente 153'255,336 acciones representativas del 24% del capital social del
Emisor como consecuencia de la adguisicion de la participacion del 24% de Generalima en Edelnor
el 15 de octubre de 2009. Ademas de su participacion indirecta en Edelnor, a través de Inversiones
Distrilima $.A.C., la participacion directa e indirecta de Enersis en Edelnor es de 57.54%.
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Enersis integra el Grupo Endesa y es una de las prin¢ipales multinacionales eléctricas privadas de
Latinoamérica, al poseer participacion directa e indirecta en negocios de generacion, transmisién y
distribucién de la energia eléctrica y dreas relacionadas, en operaciones en cince paises de la region:
Argentina, Brasil, Chile, Colombia y Per.

Riesgo de Procesos Judiciales, Administrativos y Arbitrales

Existen determinados procesos judiciales, administrativos y arbitrales en los que el Emisor es parte v
que determinan un riesgo igual o mayor a US$ 3°000,000 (Tres Millones y 00/100 Délares), los cuales
se encuentran detallados en la seccidn "Procesos Judiciales, Administrativos y Arbitrales” en la
pagina 76.

Entre los principales procesos entablados contra el emisor destacan los entablados por la
Superintendencia Nacional de Administracion Tributaria (SUNAT) y la Municipalidad de San Juan de
Lurigancho, los que se describen en la Seccion Xl - Procesos Judiciales, Administrativos y Arbitrales
de este Prospecto Marco.

Factores de Riesgo Relativos a los Bonos
Mercado Secundario para los Bonos

Actualmente no existe un mercade secundario para los Bonos. No se puede asegurar que se
desarrollara un mercado secundaric para alguna serie de los Bonos o, en el caso de desarrollarse
uno, que éste brinde a los titulares de los Bonos un nivel de liquidez adecuado a sus necesidades
particulares ni que tal mercado subsistira en el tiempo. Asimismo, aln si efectivamente llegara a
desarrollarse un mercado para los Bonos, estos podrian negociarse a un precio descontado con
respecto a su valor nominal,

Riesgo Tributario

De acuerdo a la opinidn de Muiiz, Ramirez, Pérez-Taiman & Olaya, abogados de la Entidad
Estructuradora, el régimen tributario aplicable a los Bonos es el siguiente:

I Ganancia de capital por la enajenacién de los Bonos
1. Impuesto a la Renta

Constituye ganancia de capital cualquier ingreso que provenga de la enajenacién de bienes de
capital. El inciso a) del articulo 2 de ia Ley del Impuesto a la Renta establece que entre las
operaciones qué generan ganancias de capital se encuentra, la enajenacion, redencion o
rescate, segin sea el caso, de acciones y participaciones representativas del capital, acciones
de inversién, certificados, titulos, bonos y papeles comerciales, valores representativos de
cedulas hipotecarias, obligaciones al portador u otros valores al portador y otros valores
mobiliarios.

Asimismo, el inciso h) del articulo 9 de la Ley del Impuesto a la Renta dispone que se
considera rentas de fuente peruana, entre ofras, las obtenidas por la enajenacion, redencion o
rescate de acciones y participaciones representativas del capital, acciones de inversion,
cerfificados, titulos, bonos y papeles comerciales, valores representativos de cédulas
hipotecarias, obligaciones al portador u otros valores al portador y otros valores mobiliarios
cuando las empresas, sociedades, fondos de inversion, fondos mutuos de inversion en valores
o patrimonios fideicometidos que los hayan emitido estén constituidos o establecidos en el
Pert.

La ganancia de capital proveniente de la enajenacién, redencién o rescate de valores
mobiliarios se encuentra gravada con el Impuesto a la Renta, con independencia del
mecanismo que se emplee para la fransferencia de dichos valores.

Las tasas del Impuesto a la Renta aplicables sobre tales ganancias de capital son las
siguientes:
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()] Personas naturales domiciliadas: 5%. Si la enajenacién es liquidada en efectivo por
Cavali, esta institucion se encargara de retener y abonar al fisco el impuesto a la

Renta.

(i} Personas juridicas y entidades domiciliadas: 30%. En este caso Cavali no efectuara la
retencion del Impueste a fa Renta, adn cuando efectie la liquidacién en efectivo de la
operacion.

{iii) Sujetos no domiciliados: 5% si la enajenacion se lleva a cabo en el Perq,
entendiéndose como tal a la venta realizada a través de un mecanismo centralizado de
negociacion ubicado en el Pertl, y 30% en los demas casos.

Si la enajenacion es realizada fuera de mecanismaos centralizados de negociacidn, sera
de aplicacion la tasa del 30%. En este caso, la deduccidn del costo computable se
encontrard sujeto a la emision del ceriificado de recuperacién de capital invertido por
parte de la Administracién Tributaria.

En caso la enajenacidn sea liquidada en efectivo por Cavali, esta institucion se
encargara de retener y abonar al fisco el Impuesto a la Renta de segunda categoria.

Impuesto General a las Ventas ("IGV”)

De acuerdo con el numeral 8 del articulo 2 del Reglamento de la Ley del Impuesto General a
tas Ventas, los Bones no califican como bienes muebles para efectos de la aplicacion de este
impuesto. Por consiguiente, su transferencia no estarda afecta al Impuesto General a las
Ventas.

Intereses generados por Bonos

Impuesto a lIa Renta

Cualquier tipo de interés de tasa fija o variahle, en moneda nacional o extranjera, asi como los
incrementos o reajustes de capital provenientes de valores mobiliarios, emitidos por personas
juridicas constituidas o establecidas en el pais se encuentran gravados con el Impuesto a la
Renta, con independencia que su colocacién se efectie mediante oferta pablica. Las tasas de
Impueste a la Renta aplicables sobre los infereses o reajustes de capital provenientes de
valores mobiliarios son las siguientes:

(i) Personas naturales domiciliadas: 5%. El Impuesto a la Renta sera retenido y pagado al
fisco por CAVALI cuando efectle [a liquidacidon en efectivo.

{in Personas juridicas y entidades domiciliadas: 30%. En este caso Cavali no efectuara la
retencién del tributo, adn cuando efectde la liquidacién en efectivo.

(i) Personas naturales no domiciliadas: 4.99% cuanda lo pague o acredite un generador
de rentas de tercera categoria que se encuentre domiciliado en el pals, siempre que
entre las partes no exista vinculacién o cuando los intereses no deriven de una
operacién realizada desde o a través de paises o territorios de baja o nula imposicién,
en cuyo caso se aplicara la tasa del 30%.

En este caso, Cavali procedera a retener el Impuesto a la Renta cuando realice la
liquidacién en efectivo, aplicando la tasa del 4.99%. En caso resulte aplicable la tasa
de retencion del 30% el sujeto no domiciliado se encontrara obligado al pago del mayor
impuesto en forma directa.

(iv) Personas juridicas y entidades no domiciliadas: 4.99%.

No obstante, de conformidad con el literal j) del articulo 56 de la Ley del Impuesto a la
Renta, la tasa sera del 30% cuando el financiamiento haya sido otorgado por una
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empresa del exterior que se encuentre vinculada econdmicamente o que la
intervencion del acreedor haya tenido como propésito encubrir una operacion de
crédito entre partes vinculadas.

En este caso, Cavali procedera a retener el Impuesto a la Renta cuando realice Ia
liguidacion en efectivo, aplicando la tasa del 4.99%. En caso resulte aplicable la tasa
de retencién del 30% el sujeto no domiciliado se encentrara obligado al pago del mayor
impuesto en forma directa.

2. .V

De conformidad con &l inciso 7 del Apéndice Il de la Ley del IGV, los intereses generados por
valores mobiliarios emitidos mediante oferta publica por personas juridicas constituidas o
establecidas en el Pertll, se encuentran exonerados de la aplicacién del IGY, siempre que la
emision se efectde al amparo de la Ley. Esta exoneracion se mantendra vigente hasta el 31 de
diciembre de 2015,

Tratandose de intereses generados por titulos valores emitidos por oferta privada (no
colocados por oferta plblica), gozardn de fa exoneracidn siempre que hubiesen sido
adquiridos a través de algln mecanismo centralizado de negociacién a los que se refiere Ia
Ley.

. Pagos a tenedores de obligaciones: Impuesto a las Transacciones Financieras (“ITF”

Mediante la Ley No. 28184 se cred el ITF. Este tributo se aplica, entre otras operaciones, a
cualquier abone o débito efectuado en cualquier tipo de cuenta que se mantenga en entidades
del Sistema Financiero Nacional. El ITF tiene una vigencia indefinida. De acuerdo con la Ley
No. 28194, los pagos que se realicen a los tenedores de los Bonos por concepto de capital e
intereses se encontraran gravados con la tasa del 0.005%,

Cabe agregar que cierfas operaciones se encuentran expresamente exoneradas de la
aplicacion del ITF. Asi, por ejemplo, |la acreditacién o débito en las cuentas utilizadas por las
Administradoras Privadas de Fondos de Pensiones exclusivamente para la constitucion e
inversion del fondo de pensiones y en las cuentas de los Fondos Mutuos y de los Fondos de
Inversion a través de oferta piblica, se encuentran exoneradas de la aplicacion de este
impuesto. Sin embargo, para que dicha exoneracion resulte aplicable, cada entidad debera
acreditar ante las instituciones financieras en las que mantengan cuentas que se encuentra
comprendida dentro del ambite de aplicacién de la exoneracién, para lo cual debera cumplir
con los requisitos previstos en la mencionada ley v en su reglamento. Cualquier otro
inversionista distinto a los mencionados debe verificar si se encuentra 0 no exonerado del
referido impuesto y sujetarse a lo dispuesto por la Ley No. 28194 y su reglamento, de ser el
caso.

En cualquier caso, lo anterior no constituye una opinién legal sobre el tema, y cada
inversionista debera buscar asesoria especifica de parte de sus propios asesores legales y
fributarios con la finalidad de deferminar las consecuencias que se pueden derivar de su
situacion particular, de modo que cada inversionista pueda tomar su propia decisién sobre Ia
conveniencia de adquirir los Bonos.

Riesgo Vinculado al Agente de Pago

Con ocasidn de cada Fecha de Redencién y/o Vencimiento, el Emisor pondra los respectivos fondos
a disposicion del Agente de Pago el Dia Habil anterior a la respectiva fecha de pago. El Emisor no se
hara responsable, ni se configurard un Evento de Incumplimiento, ni estard obligade a pagar
intereses moratorios, si luego de haber puesto los fondos a disposicién de Cavali, en su condicién de
Agente de Pago, el pago de intereses y/o principal no es realizado en la Fecha de Redencién yfo
Vencimiento respectiva, por causas ajenas al Emisor.
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Seccion V
Aplicacion de los Recursos Captados

Los recursos captados como consecuencia de la emision de los Bonos seran utilizados
indistintamente por el Emisor para cubrir las necesidades de financiacion del Emisor, en forma de
refinanciacién de vencimientes de deuda vy formalizacién de nueva deuda para cubrir nuevas
inversiones.
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Seccidn Vi
Descripcién de la Oferta

La informacion contenida en esfa Seccidn se basa en el Contrato Marco y presenta informacion
resumida de las principales cldusulas de dicho contrato. Para una complefa descripcién de los
derechos y obligaciones del Emisor, del Representante de los Obligacionistas y de los titulares de los
Bonos, el potencial inversionista en los Bonos podré revisar el Contrafo Marco y ef respectivo
Conirato Complementario, copia de los cuales estaran disponibles en el Registro PUblico del
Mercado de Valores de la SMV.

Tipo de Oferta

Los Bonos a emitirse bajo el Programa podran ser colocadas a través de oferta publica u oferta
privada. No existe un limite minimo de colocacién para las Emisiones a realizarse dentro del
Programa. Asimismo, el Emisor se reserva el derecho de suspender o dejar sin efecto, en cualquier
momento y sin necesidad de expresar causa alguna, la colocaciéon de los Bonos. El Emisor no podra
dejar sin efecto la colocacién, luegoe que los Bonog hayan sido adjudicados a los respectivos
adquirentes.

Inversionistas

Las ofertas publicas que se realicen bajo el Programa estaran dirigidas al pablico en general, no
existiendo mas restricciones para su oferta o venta que aquellas indicadas en la seccién
“Restricciones a la Venta”. Sin embargo, segln lo defina el Emisor, en coordinacién con la Entidad
Estructuradora, algunas Emisiones de los Bonos podran ser ofrecidas mediante ofertas privadas, en
cuyo caso la oferta se realizard cumpliendo las exigencias establecidas en el articulo 5 de la Ley.

Procedimiento de Colocacién de los Valores por Oferta Pliblica

Las principales condiciones de cada una de las Emisiones a ser colocada por oferta pablica en el
marco del Programa, asi como aquellas condiciones pendientes de determinacion para cada
Emisidn, se daran a conocer oportunamente a los inversionistas través del Aviso de Oferta que se
publicard en uno o mas diarios de circulacién nacional o mediante otros medics autorizados por la
SMV, al menos con un {01) Dia Habil de anticipacién a la Fecha de Colocacidn (subasta) respectiva,
segln se describa en el mecanismo de colocacion establecido en los respectivos Complementos del
Prospecto Marco y Contratos Complementarios.

El presente Prospecto Marco y los respectivos Complementos del Prospecto Marco estaran
disponibles para su evaluacion en [as oficinas del Agente Colocador, la oficina principal del Emisor y
en el Registro Publico del Mercado de Valores de la SMV. Adicionalmente, se podran utilizar los
medios de difusién comunes a este tipo de fransacciones como presentaciones, prospectos
informativos, resumenes de prospecto, entre otros. Los resimenes de prospecto constituyen una
sintesis de la informacién presentada en los Prospectos Marce v los respectivos Complementos del
Prospecto Marco, debiéndose remitir a estos dltimos para tomar cualquier decisién de inversién, de
conformidad con la normatividad vigente.

Procedimiento de Colocacidn de los Valores por Oferta Privada

El Emisor a su solo criterio y previa coordinacién con la Entidad Estructuradora, podra efectuar la
colocacién de una o mas Emisiones del Programa a través de ofertas privadas. Los términos y
condiciones de las Emisiones que se cologuen por oferta privada se regiran por las condiciones
generales establecidas en el Prospecto Marco y en este Contrato Marco, y por las condiciones
especificas que para cada caso establezcan las personas facultadas por el Emisor, en coordinacion
con la Entidad Estructuradora, en los respectivos Contratos Complementarios y/o Complementos del
Prospecto Marco. Para efectos de la difusion de la oferta privada de los Bonos, el Emisor cursara
invitaciones privadas mediante fax, carta, correo electrénico o cualquier otro medic, segln se
establezca en los respectivos Contratos Complementarios y/o Complementos del Prospecto Marca.
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Considerando que el Programa incluye colocaciones por oferta plblica y privada, para efectos de
establecer el monto méximo en circulacion que se puede emitir en el marco del mismo, se tendra en
cuenta el total de Emisiones colocadas por oferta plblica y privadas realizadas por el Emisor como
parte del Programa.

El Emisor deberd informar a la SMV, como hecho de importancia, los principales términos y
condiciones de las Emisiones colocadas mediante oferta privada, las cuales podran ser inscritas en
el Registro de Instrumentos de Inversidn emitidos bajo la modalidad de Oferta Privada que lleva la
SBS, de conformidad con el Compendio de Normas de Superintendencia Reglamentarias del
Sistema Privado de Administracion de Fondos de Pensiones y las demds Leyes Aplicables.
Asimismo, en el caso de Emisiones colocadas mediante oferta privada, el Emisor también informara
los resultados de la colocacion, incluso en los casos en que el valor nominal de la respectiva Emision
se encuentre por debajo del 15% del capital social pagado del Emisor a la fecha de realizacién de la
respectiva colocacion.

Inecremento del Monto

El monto a adjudicar en una colocacion podra ser incrementado hasta alcanzar el monto inscrito en la
emision correspondiente, segin se detalle en el respective Complemento del Prospecto Marco.

Recepcion de Propuestas y Mecanismo de Asignacion

El procedimiento de recepcién de propuestas y los mecanismos de asignacion seran definidos en los
correspondientes Complementos del Prospecto Marco y en el Aviso de Oferta.

Costos de las Emisiones
Todos los costos relacionados con la emision de los Bonos seran asumidos por el Emisor.
Agente Colocador

La colocacion de las Emisiones que se realicen dentro del Programa serd efectuada por BBVA
Continental Bolsa Sociedad Agente de Bolsa S.A., con domicilio en Av. Republica de Panama
Na. 3065, Pisc 2, Centro Comercial Continental, San Isidro, Lima 27. Teléfono: 211-2380.

E! Agente Colocador colocara los Bonos bajo la modalidad de mejores esfuerzos ("best effort") o con
garantia total o parcial de su celocacion, segin lo determine el Emisor en coordinacion con el Agente
Colecador, dentro de los limites y conforme a los procedimientos establecidos en el Contrato Marco
de Colocacién y de conformidad con las condicicnes supletorias o complementarias que
opertunamente se acuerden por escrito entre el Agente Colocador y el Emisor.

La colocacidon de los Bonos se realizara de acuerdo con las condiciones del mercade de la fecha en
que ella se realice, precisandose que no se implementaran practicas de estabilizacion de precios que
puedan mantener o afectar el precio de los Bonos a ser ofertades al mercado.

Las principales obligaciones asumidas por el Agente Colocador frente al Emisor bajo el Contrato de
Marco de Colocacién son las siguientes:

— Realizar sus mejores esfuerzos con la finalidad de colecar todos y cada uno de los Bonos.

—  Administrar el libro de demanda y realizar la subasta de colocacidn de cada Emision o Serie
con sujecién al mecanismo de colocacion previsto en los correspondientes Prospectos
Complementarios tal como se indica en la Clausula Quinta del Contrato Marco de Colocacion.

—  Mantener a disposicion de los interesados para fines de consulta, ejemplares suficientes del
Prospecto Marco y de los Prospectos Complementarios, que le sean proporcionados por el
Emisor.

~  Informar a los inversionistas interesados sobre las caracteristicas de la colocacion y emisidn de
los Bonos.
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Recibir las propuestas de compra en los horarios estipulados en el Aviso de Oferta.
Informar al Emisor, asi como a la SMV, la BVL y CAVALI, segln corresponda el resultado de Ia

colocacion de los Bonos dentro del Dia Habil siguiente en que se culmine el proceso de
colocacién respectivo.
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Seccion VI
Descripcion de los Valores Ofrecidos

La informacion contenida en esta Seccién se basa en el Contratc Marco y presenta informacion
resumida de las principales clausufas de dicho conltrafo. Para una completa descripcion de los
derechos y obligaciones del Emisor, del Representante de los Obligacionistas y de los titulares
de los Bonos, el pofencial inversionista deberd revisar el Contrato Marco y el respectivo
Conirato Complementario, copia de los cuales estaran disponibles en el Registro Pablico del
Mercado de Valores de fa SMV.

Acuerdo de la Emision

Por acuerdo de junta general de accionistas ("Junta") de fecha 19 de noviembre 2012, €l
Emisor aprobd la realizacién del "Quinto Programa de Bonos Corporativos de Edelnor” por un
monto total en circulacion de hasta US$ 300°000,000.00 (Trescientos Millones y 00/100 Délares
de los Estados Unidos de América) o su equivalente en moneda nacional (el “Programa”).

En la Junta, se delegd en el directorio del Emisor todas las facultades que resulten necesarias
o convenientes para determinar todos y cada uno de los términos, caracteristicas y condiciones
del Programa vy de las emisiones que se efectiien en el marco del Programa. Asimismo, la
Junta autorizo al directorio para que delegue en los funcionarios o apoderados de la sociedad
que estime conveniente todas o algunas de las facultades que le fueran delegadas por la Junta.

En sesion de fecha 27 noviembre de 2012, el directorio se acordé delegar facultades en los
sefiores Ignacio Blanco Femandez, identificado con Camé de Exfranjeria No. 000069259,
Raffaele Enrico Grandi, identificado con Pasaporte ltaliano No. Y374690, Carlos Sedano
Tarancon, identificado con Carné de Extranjeria No. 000802924, Walter Sciutto Brattoli,
identificado con Camné de Extranjeria No. 000510745, Carlos Solis Pino, identificado con Carmné
de Extranjeria No. 000510745, Luis Salem Hone, identificadc con DNI No. 08222853, Rocio
Pachas Soto identificada con DNI No. 07939545, Pamela Gutiérrez Damiani identificada con
DNI No. 07622489, Juan Miguel Cayo Mata, identificado con DNI No. 07817313 y Alfonso Valle
Cisneros identificado con DNI No. 09677526, para que cualesquiera de ellos, actuando
individualmente, dentro del marco de los acuerdos adoptados por la Junta, puedan determinar
todos y cada uno de los términos, caracteristicas y condiciones del Programa y de la o las
emisiones de bonos que se efectlien dentro del marco del mismo.

El seficr Luis Salem Hone, conforme a las facultades que le fueran delegadas por el directorio
del Emisor, y de acuerdo con lo establecido en la Junta, ha establecido los términos y las
condiciones generales del Programa, los cuales constan en este documento y en el respectivo
Contrato Marco, debiendo ser determinados en su oportunidad los términos y las condiciones
especificas de cada una de las emisiones del Programa en los respectivos Complementos del
Prospecto Marco y Contrates Complementarios.

Denominacién y Caracteristicas del Programa

La denominacion del Programa es “Quinto Programa de Bonos Corporativos de Edelnor” y el
monto maximo en circulacién de los Bonos a ser emitidos bajo el mismo ha sido fijado en
Us$ 300'000,000.00 (Trescientos Millones y 00/100 Délares), o su equivalente en moneda
nacional. Dicho monto podra ser ampliado, una o méas veces, con el sélo consentimiento del
Emisor y de la Entidad Estructuradora, sin necesidad del consentimiento de los titulares de los
Bonos.

Considerando que el Programa incluye colocaciones por oferta plblica y oferta privada, para
efectos de establecer el monto maximo de emisidn que se puede emitir en el marco del mismo,
se tendra en cuenta el total de Emisiones colocadas por oferta pliblica y privada realizadas por
el Emisor como parte del Programa.

Para determinar el monto en moneda nacional de la Emisién o de la respectiva Serie se
utilizara el tipo de cambio que se publique en la pagina web de la Superintendencia de Banca,
Seguros y AFP (www.sbs.gob.pe) para el Dia Habil inmediato anterior a la Fecha de



Colocacion {subasta) de la Emisién o de la Serie respectiva. En caso de no existir publicacion
para dicha fecha, se tomara la publicacién para el Dia Habil inmediato anterior. A falta de las
anteriores, se utilizard el tipo de cambio de venta correspondiente a la "Cotizacion de Oferta y
Demanda — Tipo de Cambio Promedio Ponderado” (Resolucidon Cambiaria No. 007-91-EF/90)
que publique la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP en el Diario Oficial "El Peruano”
para el Dia Habil inmediate anterior a la Fecha de Colocacion (subasta); y en caso de no existir
publicacién para dicha fecha, se tomara la publicacién para el Dia Habil inmediato anterior.

El Programa tendra una duracion de dos (2) Afios computados a partir de la fecha de
inscripcion del Programa en el Registro Publico del Mercado de Valores de la SMV, el cual
podra renovarse de acuerdo con las Leyes Aplicables, y a criterio de las personas facultadas
por el Emisor y la Entidad Estructuradora, sin necesidad del consentimiento de los titulares de
los Bonos.

Los Bonos son valores mobiliarios de contenido crediticio a ser emitidos en Ddlares o en
Nuevos Soles, segln sea establecido en el Contrato Complementario y Complemento del
Prospecto Marco. Los Bonos seran emitidos en una o més Emisiones, cada una de las cuales
podra estar dividida en una o mas Series, segln se establezca en los respectivos Contratos
Complementarios y Complementos del Prospecto Marco. Los Benos serdn nominativos,
indivisibles y libremente negociables y estaran representados por anotaciones en cuenta en el
registro contable que mantiene Cavali.

Cada Bono tendran un valor nominal de US$ 1,000.00 (Un Mil y 00/100 Ddlares) o una
cantidad en moneda nacional a ser determinada en ios respectivos Coniratos Complementarios
y Complementos del Prospecto Marco.

Fecha de la Emision

La fecha en que se efectuara cada una de las Emisiones dentro del Programa sera definida por
el Emisor y serd informada a la SMV v a los inversionistas a traveés del Aviso de Oferta.

Tipo de Oferta

Las Emisiones que forman parte del Programa serén colocadas a través de oferta publica u
oferta privada.

Determinacion del Rendimiento

La Tasa de Interés ¢ el Rendimiento de cada una de las Series o Emisiones de los Bonos sera
definida antes de su respectliva Fecha de Emisién, de acuerdo al procedimiente de colocacion
descrito en los respectivos Contratos Complementarios y Complementos del Prospecto Marco.
La determinacién de los intereses y su formula de calculo para cada una de las Emisiones sera
descrita en los correspondientes Complementos del Prospecto Marco y Contratos
Complementarios.

La Tasa de Interés o el Rendimiento de los Bonos podra ser: (i) fija; (ii) variable; (iii) vinculada a
la evolucion de algun indicador; o (iv) cupén cero {descuento).

Plazos de Pago del Principal e Intereses

Las Fechas de Pago seran establecidas por el Emisor de acuerdo a lo que sefialado en el
Complemento del Prospecto Marco y Contrato Complementario e informadas a la SMV y a los
inversionistas a través del Aviso de Oferta correspondiente.

Lugar y Agente de Pago

El pago del principal y, de ser el caso, de los intereses, se efectuara a través de Cavali, con

domicilio en Av. Santo Toribio No. 143, Oficina 205, San Isidro, u ofra entidad de compensacidn
v liquidacién de valores gue se disponga.
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Cavali nc tendra la responsabilidad ni la obligacién de efectuar pago alguno con sus propios
recursos en caso que el Emisor no cumpla con proporcionar dichos fondos conforme a lo
establecido en el contrato respectivo que el Emisor celebrara con Cavali.

Interés Moratorio

La tasa de Interés Moratorio se aplicard automaticamente, sin necesidad de requerimiento o
intimacion alguna, ante el incumplimiento en el pago de los intereses de los Bonos o la
redencién del principal de los mismos de acuerdo a lo establecido en el Conirate Marco, en el
respectivo Contrato Complementario y/o en el documento pertinente, sin perjuicio del pago de
los intereses compensatorios que se devenguen a la Tasa de Interés aplicable a la respectiva
Emisién o Serie. La tasa de Interés Moratorio sera igual al 20% del rendimiento o tasa anual de
los Bonos pertenecientes a la Emision o Serie cuyo pago se encuentre en mora. En caso las
Leyes Aplicables en su oportunidad establezcan una tasa maxima de interés moratorio de
aplicacidn imperativa que sea inferior a la tasa del Interés Moratorio que resulte aplicable,
entonces esta lltima se reduciré a dicha tasa maxima.

Cronograma de Pago del Principal e Intereses

El pago del principal v, de ser el caso, de los intereses de los Bonos a ser emitidos en cada una
de las Emisiones a realizarse bajo el Programa, sera efectuado de acuerdo a los términos y
condiciones que se estipulen en el respective Complemento del Prospecto Marco y Contrato
Complementario. En caso gue la Fecha de Pago no sea un Dia Habil, el pago correspondiente
se realizard en el Dia Habil siguiente, sin que los titulares de los Bonos tengan derecho a
percibir intereses por dicho diferimiento.

Garantias

Los Bonos estaran garantizados mediante garantia genérica sobre el patrimonio del Emisor,
Los Bonos a emitirse bajo el Programa no contaran con garantias especificas.

Amortizacion Anticipada

Ante la ocurrencia de uno o mas Eventos de Incumplimiento, la Asamblea General o la
Asamblea Especial, segin sea el caso, podra dar por vencidos los plazos de pago de todos los
Bonos en circulacién o de una de ias Emisiones en particular, tanto en lo que respecta al
principal como a los intereses, de ser el caso, entre otras medidas que pueden ser adoptadas
por las referidas Asambleas y que se describen en el Contrato Marco. Véase la seccién "Anexo
No. 2 - Clausula Octava de! Confrato Marco”.

Opcién de Rescate
El Emisor podra establecer la opcién de rescatar los Bonos, en forma parcial o total, siempre
que ello sea establecido en el Complemento del Prospecto Marco y Contrate Complementario

de la respectiva Emisidn, siguiendo la forma y plazos establecidos en los mismos.

Adicionalmente, el Emisor podra rescatar los Bonos emitidos o parte de ellos, en cualquiera de
los casos contemplados en el articulo 330 de la Ley General.

En cualquier supuesto, se proveera un traio equitativo para todos los fitulares de los Bonos, en
concordancia con lo previsto en el articulo 89 de la Ley.

Relacién con Otros Valores del Emisor
A la fecha de elaboracion del presente Prospecto Marco, el Emisor tiene ofros valores inscritos
en el Registro Publico del Mercado de Valores de la SMV. Dichos valores son acciones

comunes con derecho a voto y bonos correspondientes al Primer, Segundo, Tercer y Cuarto
Pragrama de Bonos Corporativos de Edelnor, segun se detalla a continuacién:
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Primer Programa de Bonos Corporativos de Edelnor

Nemdnico Emision Serie ! Moneda Manto Emitido S/. E‘Ec;?gn Veni?;t::nto
EDEL1BC9U |Novena Unica | Soles [70,000,000 22/04/2004 | 22/04/2014
EDEL1BC11U | Undécima Unica | Soles [20,000,000 09/06/2004 | 09/06/2014
EDEL1BC12U | Ducdécima Unica | Soles 140,000,000 24/06/2004 | 24/06/2014
EDEL1BC14U [Décimo cuarta Unica | Soles 130,000,000 10/06/2005 | 10/06/2015

Segundo Programa de Bonos Corporativos de Edelnor

Nemonico Emision Serie Moneda MontoEmitidoSl. g oora | Fecha
EDEL2BC2A |Segunda A | Soles 1,000,000 05/01/2006 |  05/01/2013
EDEL2BC2B |Segunda B | Soles [15,000,000 22/05/2006 |  22/05/2013
EDEL2BC3A | Tercera A | soles [18,000,000 05/01/2006 | 05/01/2016
EDEL2BC3B | Tercera B_ | Soles [15,000,000 31/08/2006 |  31/08/2016
EDEL2BC5A |Quinta A | Soles £7,200,000 01/02/2008 | 01/02/2016
EDEL2BC10U | Décima A | Soles 15,000,000 06/10/2006 |  06/10/2013
EDEL2BC18A | Décimo octava A | soles 20,000,000 19/04/2007 | 19/04/2015

Tercer Programa de Bonos Corporativos de Edelnor

Nemédnico Emision Serie Moneda Monto Emitido S/. E[r:r?i(;?gn VenFc?r(\:'::nto
EDEL3BC1A |Primera A Soles 140,000,000 29/08/2007 29/08/2015
EDEL3BC3A |Tercera A Soles 130,000,000 10/01/2008 10/01/2013
EDEL3BCBA | Quinta A Soles [20,000,000 29/02/2008 01/03/2013
EDEL3BCEBA |Sexta A Soles [25,000,000 13/06/2008 13/06/2014
EDEL3BC7A | Sétima A Soles (25,000,000 13/06/2008 13/06/2016
EDEL3BC8A |Octava A Soles 30,000,000 11/07/2008 11/07/2013

EDEL3BC12A | Décimo Segunda A Soles 130,000,000 14/01/2009 14/01/2013
EDEL3BC13A | Décimo Tercera A Soles 24,210,000 13/03/2009 13/03/2015
EDEL3BC17A | Décimo Sétima A Soles 128,475,000 13/05/2009 13/05/2014
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Cuarto Programa de Bonos Corporativos de Edelnor

Nemonico Emisién Serie Moneda Monto Emitido S/. El:nfi(;?:n VenFc?;i;:nto
EDEL4BC1A |Primera A | Ssoles 30,000,000 15/04/2010 | 15/04/2017
EDEL4BC3A |Tercera A | soles 20,000,000 30/04/2010 | 30/04/2015
EDEL4BC4A |Guarta A | Soles 20,000,000 14/01/2011 | 14/01/2019
EDEL4BCS5A |Quinta A | soles 30,000,000 06/08/2010 |  06/08/2020
EDEL4BC1B_|Primera B_ | Soles 20,000,000 02/11/2010 | 02/11/2017
EDEL4BC9A |Novena A | soles 40,000,000 13/04/2012 | 13/04/2022
EDEL4BC11A | Décimo Primera A | soles 50,000,000 10/05/2012 | 10/05/2032
EDEL4BC13A | Décimo Tercera A | soles 50,000,000 23/08/2012 | 23/08/2022
EDEL4BC15A | Décimo Quinta A | Soles 40,000,000 07/11/2012 | __07/11/2025

Los Bonos constituyen obligaciones directas, incondicionales y no subordinadas del Emisor. El
rango de prelacidn que les corresponda se determinara de acuerdo con las leyes vigentes
aplicables y lo estipulado en el Contrato Marco. Véase la seccidon “Orden de Prelacién de la
Acreencia en caso de Liquidacién”.

Orden de Prelacién de [a Acreencia en Caso de Liguidacién

Los Bonos a emitirse en virtud del Programa constituyen obligaciones directas, incondicionales
y no subordinadas del Emisor.

No obstante lo indicado en el articulo 309 de la Ley General, el orden de prelacién entre las
Emisiones y Series del Programa sera determinado en funcién de su antigliedad.

El Emisor no podra establecer ni acordar un orden de prelacion en sus futuras emisiones de
Bonos fuera del Programa que afecte o modifique la prelacién de las Emisiones de los Bonos
que se realicen en el marce del Programa, debiendo establecerse en dichas futuras emisiones
un orden de prelacién que vaya en razén de la fecha de emisién de las mismas. Ello, sin
perjuicio de lo estipulado en las Leyes Aplicables para el pago de las obligaciones del Emisor
en el caso de liquidacion de éste,

Clasificacion de Riesgo
Cada una de las Emisiones que formen parte del Programa contaran con la{s) clasificacién{es) de riesgo
que correspondaln) de acuerdo con las Leyes Aplicables, la(s) que sera(n) informada(s) en cada

Complemento de Prospecto Marco y estard sujeta a revision permanente durante la vigencia del
Programa, de acuerdo con las Leyes Aplicables.

Restricciones y Responsabilidades aplicables al Emisor

El Emiscor estara sujeto a las siguientes restricciones y responsabilidades durante el plazo en
que los Bonos a ser emitidos bajo el Programa se encuentren vigentes:

a) En el caso que se produzca uno o mas Eventos de Incumplimiento, y mientras éstos no
hayan sido subsanados, el Emisor no podra acordar el repartc de utilidades ni pagar
dividendos, sin perjuicio de lo establecido en el articulo 231 de la Ley General.

b) El Emisor no podra realizar cambios significativos en el giro principal y naturaleza de su
negocio, salvo que cuente con la aprobacion de la Asamblea General.
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c)

El Emisor no podra establecer ni acordar un orden de prelacién en sus futuras
emisiones de obligaciones fuera del Programa que afecte o modifique la prelacion de
las Emisiones de los Bonos que se realicen en el marco del Programa, debiendo
establecerse en dichas futuras emisiones un orden de prelacién en razén de la fecha
de emision de las mismas. No obstante lo indicado, se debera observar lo previsto en
las Leyes Aplicables para el pago de las obligaciones del Emisor en el caso de
liquidacion de éste.

Eventos de Incumplimiento

Se entendera por Eventos de Incumplimiento durante la vigencia de los Bonos que se emitan
como parte del Programa, la ocurrencia de cualquiera de los hechos, eventos o circunstancias
que a continuacién se indican:

a)

b)

d)

e)

Que el Emisor deje de pagar los intereses o principal de los Bonos, de acuerdo a lo
establecido en el Contrato Marco, en el Contrato Complementario, en el Complemento
del Prospecto Marco y en el Aviso de Oferta.

El incumplimiento del Emisor del pago en tiempo y forma de los intereses o principal de
los Bonos, de acuerdo a lo establecido en el Contratc Marco o en el Contrato
Complementario, no podra ser considerado como un Evento de Incumplimiento si éste
se produce por causas atribuibles exclusivamente a Cavali o al agente pagador
correspondiente.

Que uno 0 méas acreedores inicie en contra del Emisor un procedimiento destinado a
que se declare la situacidn de concurso del Emisor y dicho procedimiento no fuera
desestimado en un plazo no mayor de sesenta (60) Dias Habiles contados a partir de [a
fecha en la cual el Emisor sea notificado; o que el Emisor inicie por voluntad propia un
procedimiento concursal ordinario o preventivo ante cualesquiera de tales autoridades
competentes.

Que el Emisor celebre con sus acreedores contratos, convenios ¢ acuerdos de
reestructuracion o refinanciacion que impliquen un incumplimiento, prérroga o
suspensién de alguna de las aobligaciones previstas en el Contrato Marco y/o los
Contrato Complementaric respectivos, de tal manera que se afecte de manera adversa
y sustancial la capacidad del Emisor para cumplir con el pago de sus obligaciones bajo
el Programa, o la capacidad del Representante de los Obligacionistas para cumplir con
su obligacion de cautelar los derechos de los fitulares de los Bonos,

Que el Emisor esté comprendido en un proceso de liquidacién, quiebra o disolucidn
(salvo el caso en el que la disolucién se produzca como consecuencia de un acuerdo
de fusidn y, en mérito al cual, no se incurriese en ofro Evento de Incumplimiento distinto
al contenido en la Clausula 8.1. del Contrato Marco).

Que una o mas de las declaraciones y garantias del Emisor sefialadas en la Clausula
Sétima del Contrato Marco y/c en los respectivos Contratos Complementarios resulten
siendo falsas yfo inexactas en las fechas en que fueran otorgadas o ratificadas, segin
corresponda.

Que el Emisor no mantuviera vigentes las concesiones, servidumbres, autorizaciones,
licencias, permisos y demas derechos que le hubieran sido concedidos por el Estado
Peruano para el cumplimiento de objeto social, de forma tal que se afecte
sustancialmente el desarrollo de sus actividades, excepto si, desde el momento en el
cual la autoridad competente hubiera expedido el acto administrativo o la resolucion
judicial mediante la cual se afecte tal vigencia y hasta que exista un pronunciamiento
inimpugnable al respecio que ratifique el acto administrativo o la resolucion judicial, el
Emisor continde ejerciendo, bajo un titulo habilitante valido, los derechos inherentes a
la concesién, autorizacidn, servidumbre, permiso o licencia cuya validez haya sido
afectada.
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9)

Que uno o mas acreedores del Emisor den efectivamente por vencido y por ende
exigible, antes de la fecha pactada para ello en el contrato respectivo, créditos u
obligaciones comerciales como consecuencia de cualquier incumplimiento por parte del
Emisor por un importe individual igual o superior a US$ 30'000,000.00 (Treinta Millones
y 00/100 Délares) o su equivalente en meneda nacional y siempre que el monto dado
por vencido permanezca impago luego de cumplirse el plazo de pago estipulado en
dicho contrato para ello o el plazo de gracia concedido a tal efecto por el respectivo
acreedor.

Que uno o mas acreedores del Emisor ejecute, por mandato arbitral, judicial o acuerdo
extrajudicial emanados de un procedimiento terminado no sujeto a recurso
impugnatorio alguno, una obligacién a cargo del Emisor por un monto que, incluido el
principal y los intereses, exceda la suma de US$ 30°000,000.00 (Treinta Millones y
00/100 Délares) y no es satisfecho en el plazo previsto para ello, si tal plazo fuese
otorgado. Se excluye expresamente de lo previsto en este literal las obligaciones que el
Emisor pudiera tener ante las autoridades gubernamentales, incluyendo las del
gobierno central y de los gobiernos regionales o municipales.

Que el Emisor incumpla con: (i} destinar los fondos captados mediante la emision de
los Bonos a las finalidades sefialadas en el Contrato Marco o en este Prospecto Marco
o en los Contratos Complementarios o en los Complementos del Prospecto Marco
correspondientes, o, (ii) cualquiera de [as restricciones establecidas en la Clausula
Sexta del Contrato Marco, o, (i) cualquiera de las obligaciones, términos, condiciones
y restricciones establecidas en el Contrato Marco o en los Contratos Complementarios
o en las Leyes Aplicables, de tal manera de que se afecte de manera adversa y
sustancial la capacidad del Emisor para cumplir con el pago de sus obligaciones bajo el
Programa, o la capacidad del Representante de los Obligacionistas para cumplir con su
obligacidn de cautelar los derechos de los titulares de los Bonos.

Respecto de los Eventos de Incumplimiento descritos en los literales b) a i) precedentes se
aplicara lo siguiente:

i)

Se entienden configurados los Eventos de Incumplimiento cuando el Emisor no pudiera
subsanarlos o, pudiendo hacerlo, no lo hiclera satisfactoriamente en un plazo de
cuarenta y cinco (45) Dias Habiles contados a partir del Dia Habil siguiente desde que
haya tomado conocimiento de tal situacion.

El Emisor se encuentra obligado a informar al Representante de los Obligacionistas que
ha tomado conocimiento de una situacién que puede conllevar un Evento de
Incumplimiento y que ha comenzado a computarse el plazo de subsanacion sefialado en
el parrafo anterior. Dicha comunicacion deberd remitirse en un plaze no mayor al Dia Habil
siguiente a la fecha en que e! Emisor haya tomado conocimiento de tal situacion.

El mismo dia en que se produzca el vencimiento del plazo previsto en el parrafo
precedente, el Emisor informara a la SMV y al mecanisme centralizado de negociacién
en donde se encuentren inscritos los Bonos, mediante una comunicacion con caracter
de "Hecho de Importancia” si se ha cumplido o no con subsanar diche Evento de
Incumplimiento, fundamentando, de ser el caso, tal cumplimiento. Una copia de dicha
comunicacion sera remitida por el Emisor al Representante de los Obligacionistas a
mas tardar el Dia Habil siguiente a su envio a la SMV.

Sin perjuicic de lo anterior, en caso el Emisor tome conocimiento de una situacién que
puede conllevar un Evento de Incumplimiento deberd comunicarla como Hecho de
Importancia si es que dicha situacion califica como tal de acuerdo a las Leyes
Aplicables en los plazos establecidos en tales normas para ello.

Vencido el plazo de subsanacidn previsto en ¢l literal i) precedente sin gue el Emisor
haya subsanado satisfactoriamente el Evento de Incumplimiento, el Representante de
los Obligacionistas convocara a Asamblea General a fin que ésta decida si: (y) se
daran por vencidos los plazos de pago de los Bonos en circulacién, tanio en lo que
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ii)

d}

respecta al principal como a los intereses; (yy) se ampliara el plazo de subsanacion;
(vyy) se dispensara de forma expresa al Emisor de las consecuencias que se deriven
de haber incurrido en el Evento de Incumplimiento; o, (yyyy) se adoptara alguna otra
medida que la Asamblea General estime conveniente. Dicha Asamblea General sera
convocada dentro de los tres (3) Dias Habiles siguientes de vencido el plazo de
subsanacién previsto en el literal a) precedente. Para efectos de la convocatoria a
Asamblea, se seguird el procedimiento sefialade en el segundo parrafo del numeral
17.3 del Contrato Marco.

El Representante de los Obligacionistas o la persona que se designe expresamente
para tal efecto en Ja Asamblea General debera comunicar al Emisor, mediante carta
notarial, a més tardar el Dia Habil siguiente de celebrada la Asamblea General, lo que
&sta hubiera acordado con relacion al Evento de Incumplimiento, notificandole, de ser
el caso, el plazo acordado para el pago anticipado del principal e intereses de los
Bonos en circulacion.

Si una vez transcurrido el plazo contenido en la comunicacién a que se refiere el
parrafo anterior, el Emisor no cumpliere con el pago (en caso la Asamblea General
haya decidido dar por vencidos los plazos de pago de los Bonos), devendra
automaticamente en mora sobre la totalidad del monto adeudado, sin necesidad de
intimacién judicial o extrajudicial. Para estos efectos, el Interés Moratorio se calculara
desde el dia siguiente a la fecha en que hubiera vencido el plazo otorgado para el pago
del principal e intereses de los Bonos, ulilizando la tasa del Interés Moratorio aplicable
a cada una de las Series de los Bonos en circulacion.

En caso la ocurrencia de cualquiera de los Eventos de Incumplimiento resulte relevante
solamente respecto a una o mas emisiones especificas, se aplicara el procedimiento
establecido en los literales i), ii) y iii} precedentes, considerando que solamente se
aplican a una emisién en particular, de esta manera: (x) toda mencidn efectuada a
Asamblea General se entenderd hecha a Asamblea Especial;, (xx) toda mencién
efectuada a Bonos en circulacion se entendera efectuada a los Bonos en circulacién de
la emision respectiva; y, (xxx) toda mencidn efectuada a totalidad del monto adeudado
se entendera efectuada a la totalidad del monto adeudado por la respectiva emisién.

Respecto a la ocurrencia del Evento de Incumplimiento previsto en el literal i) precedente, se
aplicara lo siguiente:

(M

(i)

En concordancia con lo dispuesto por el articulo 329 de la Ley General, se establece
gque los titulares de los Bonos pedréan mediante acuerdo de Asamblea Especial: (x)
otorgar al Emisor un plazo adicional para el pago de los intereses y/o principal que
corresponda; (y) determinar la forma en que ejerceran el cobro de los mismos; (z) dar
por vencido el plazo de pago de emisidn respectiva; o, (w) tomar cualguier otra
resolucién relacionada.

Dicha Asamblea Especial serad convocada por el Representante de los Obligacionistas
a mas fardar a los tres (3) Dias Habiles siguientes de ocurrido tal Evento de
Incumplimiento. Los avisos deberan publicarse con una anticipacion no mayor de tres
(3) Dias de la fecha de la celebracién de la Asamblea Especial en primera
convocatoria, estableciéndose que, de ser el caso, la segunda convocatoria se
celebrara en un plazo no menor de tres (3) Dias ni mayor de cinco (5) Dias después de
la fecha prevista para [a primera convocatoria. En dichos avisos se estableceran las
fechas previstas para la primera y segunda convocataria.

Los titulares de los Bonos que correspondan no podran ejercer su derecho individual al
cobro de los intereses y/o principal correspondiente mientras que no se cumpla con lo
establecido en el literal (ii) siguiente.

De no llevarse a cabo dicha Asamblea Especial en primera en segunda convocatoria,

los titulares de los Bonos respectivos podran ejercer el derecho al cobro de los
intereses y/o principal a partir del Dia siguiente de la fecha establecida para la
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realizacion de Asamblea Especial en segunda convocatoria y, en el supuesto de no
haberse llegado a un acuerdo sobre el particular en la Asamblea Especial, podran
gjercer dicho derecho a partir del Dia siguiente de la fecha de celebracién de la misma,
sin perjuicio de efectuar también las acciones legales que les otorgan los articulos 326 y
329 de la Ley General.

En caso que la Asamblea Especial a que se refiere el péarrafo anterior no sea
convocada en los términos sefialados por el literal (i) precedente, los titulares de los
Bonos respectivos podrdn ejercer el derecho al cobro de los intereses yfo principal a partir
del Dia Habil siguiente de la fecha en que venza el plazo de tres (3) Dias a que se refiere
el primer pamrafo del literal i} precedente, sin perjuicio de efectuar también las acciones
legales que les otorgan los artfculos 326 v 329 de la Ley General.

(jii} El Representante de los Obligacionistas o, en su caso, las personas designadas para
tal efecto por la Asamblea Especial notificard notarialmente al Emisor lo acordado en
ésta o la verificacion de alguno de los supuestos previstos en el literal (ii) precedente,
en el mismo Dia Habil en que éste suceda.

{iv) En case el Emisor no cumpla con pagar en la fecha prevista para ello por la Asamblea
Especial el principal y/o los intereses que correspondan, los plazos de los Bonos de la
Emision afectada se consideraran vencidos y los titulares de tales Bonos tendran
expedito su derecho a iniciar las acciones de cobro respectivas frente al Emisor. Sin
perjuicio de ello, el Representante de los Obligacionistas o el Emisor debera convocar a
la Asamblea General conforme a lo establecida en la Clausula Décimo Sétima del
Contrato Marco para efactos de que ésta decida si se daran por vencidos los plazos de
pago de las demas Emisiones del Programa, tanto en lo que respecta al principal como
a los intereses correspondientes a los Bonos entonces en circulacién o si se adoptara
alguna otra medida que la Asamblea General estime conveniente.

Proceso en caso de Reestructuracion Econdémica y Financiera, Disolucién, Liquidacién o
Quiebra del Emisor

En caso de liquidacion de Edelnor bajo las normas de la Ley General, los Bonos gozarén ante
los demas Bonos emitidos en el marco del Programa y las demas obligaciones del Emisor que
no cuenten con garantia especifica o algon privilegio legal para su pago, del rango de prelacion
que les corresponda conforme a su antigiiedad, conforme al articulo 309 de la Ley General y
segun lo estipulado en el Contrato Marco. Véase el apartado “Orden de Prelacion de la
Acreencia en caso de Liquidacién” de este Prospecto Marco.

En el caso que Edelnor sea declarado en situacion de concurso, el proceso respectivo estara a
cargo del Instituto Nacional de Defensa de la Competencia y de la Proteccion de la Propiedad
Intelectual (INDECOPI} vy se llevara a cabo conforme a lo previsto por la Ley General del
Sistema Concursal (Ley No. 27809 y sus modificatorias). En virtud de lo previsto en dicha
norma, los acreedores de Edelnor con créditos debidamente reconocidos deberan decidir el
destino de Edelnor, optando entre su reestructuracion o su liquidacion. En caso que se decida
la reestructuracion de Edelnor y conforme lo aprueben dichos acreedores y contando con el
quodrum de ley, éstos podran acordar la capitalizacién de acreencias contra Edelnor. En el caso
que los acreedores de Edelnor no acuerden su reestructuracion o decidan su liquidacién, el
fotal de sus créditos reconocidos sera pagado por el liquidador designado siguiendo el orden
de prelacion establecido en el articulo 42, inciso 1, de la Ley General del Sistema Concursal,
Conforme a lo previsto en dicho articulo, v en el caso que Edelnhor no cuente con una
preferencia o privilegio especial para el pago conforme a las Leyes Aplicables, los Bonos
estaran en el quinto rango del orden de prelacion establecido en la Ley General del Sistema
Concursal. Al respecto, debe fenerse presente que de acuerdo a la Ley General del Sistema
Concursal los créditos correspondientes al quinto orden de preferencia, se pagan al interior de
dicho orden a prorrata entre todos los créditos reconocidos del referido orden de prelacion.

Debe sefialarse que, ante la ocurrencia de los Eventos de Incumplimiento vinculados a la

declaracién de situaciéon de concurso de Edelnor, el vencimiento del plazo de pago de los
Bonos, en caso dicha decision hubiese sido acordada por la Asamblea General, debera
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sujetarse a lo que disponga la junta de acreedores de Edelnor de acuerdo a lo previsto en la
Ley General del Sistema Concursal. Véase la seccion Anexo No. 2, para una descripcidn de los
Eventos de Incumplimiento previstos en el Contrato Marco.

Representante de los Obligacionistas

El Representante de los Obligacionistas es el intermediario entre el Emisor y el Sindicato de
Obligacionistas respectivo; su funcion se sujeta a lo que se estipule en el Prospecto Marco, en
el Contrato Marco, en el respectivo Contrato Complementario y en las Leyes Aplicables.

Las obligaciones a cargo del Representante de Obligacionistas son de medios y no de
resultados.

El Representante de los Obligacionistas es el Banco I[nternacional del PerG S.A.A., con
domicilic en Avenida Canaval y Moreyra No. 391, primer sdtano, distritc de San Isidro,
provincia y departamento de Lima, y con ndmero de teléfono 219-2000 anexo 36828, que sera
representado por su Gerente de Negocios Fiduciarios, sefior Wilfredo Trigo Cohello,
identificado con documento de identidad No. 07883623 o por el funcicnario que el Banco
Internacional del Perd S.A.A designe en su oportunidad, en sus funciones de Representante de
los Obligacionistas ante el Emisor.

El Emisor declara hajo juramentc que entre Edelnor S.A.A., entidad emisora de los
Benos, y Banco Internacional del Per(i S.A.A. no existe vinculaciéon segin los términos
establecidos en el Reglamentc de Propiedad Indirecta, Vinculacion y Grupos
Economicos, aprobado mediante Resolucién CONASEV No. 090-2005-EF/94.10.

Véase el Anexo No. 2 para una descripcion de las facultades, derechos y responsabilidades del
Representante de los Obligacionistas.

Régimen Legal Aplicable

Las principales disposiciones legales que se aplican a la emision de los Bonos bajo el
Programa, segun han sido madificadas, son las siguientes:

Ley General de Sociedades, Ley No. 26887 y sus modificatorias.
Texto Unico Ordenado de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por Decreto Supremo
No. 093-2002-EF y sus modificatorias.

+ lLey General del Sistema Financiero y del Sistema de Seguros y Orgénica de la
Superintendencia de Banca y Seguros, Ley No. 26702 y sus modificatorias.

¢ Texto Unico Ordenado de la Ley del Impuesto a la Renta, aprobado por Decreto Supremo
No. 179-2004-EF y sus modificatorias.

e Texto Unico Ordenado de [a Ley del Impuesto General a las Ventas & Impuesto Selectivo al
Consumo, aprobado por Decreto Supremo No. 055-99-EF y sus modificatorias.
Ley General del Sistema Concursal, Ley No. 27809 y sus modificatorias.
Reglamento de Oferta Pablica Primaria y de Venta de Valores Mobiliarios, aprobado por
Resolucion CONASEV No. 141-98-EF/94.10 y sus normas complementarias y
modificatorias.

+ Reglamento de Hechos de Importancia, Informacion Resetrvada y Otras Comunicaciones,
aprobado por Resolucién CONASEY No. 107-2002-EF/94.10, y sus normas modificatorias.

¢« Reglamento de Inscripcién y Exclusién de Valores Mobiliarios en el Registro Pdblico del
Mercado de Valores y en la Rueda de Bolsa, aprobado por Resclucién SMV No. 031-2012-
SMV/01 y sus modificatorias.

+ Reglamento del Registro Plblico del Mercado de Valores, aprobado por Resolucién
CONASEV No. 079-97-EF/94.10 y sus modificatorias.

= Reglamento de Institucicnes de Compensacién y Liquidacion de Valores, aprobado por
Resolucién CONASEV No. 031-99-EF/94.10 y sus modificatorias.

+ Disposiciones para la Estandarizacién de Valores que Otorguen Derechos de Crédito de
Emisores Nacionales, aprobado por Resolucién CONASEV No. 016-2000-EF/94.10.

+« Ley de Titulos Valores, Ley No. 27287 y sus modificatorias.



¢ Manual para el cumplimiento de los Requisitos Aplicables a las Ofertas Publicas de Valores
Mabiliarios, aprobado por Resolucidn Gerencia General No. 211-98-EF/94.11 y sus
modificatorias.

« Reglamento de Informacién Financiera, aprobado por Resolucion CONASEV No. 103-99-
EF/94.10 y sus modificatorias.

« Reglamento de Propiedad Indirecta, Vinculacion y Grupos Economicos, aprobado por
Resolucién CONASEV No. 090-2005-EF/94.10 y sus modificatorias.

¢ Reglamento del Sistema de MVNET, aprobado por Resclucion CONASEV No. 008-2003-
EF/94.10 y sus modificatorias.

« Texto Unico Ordenado de la Ley del Impuesto a la Renta, aprobado por Decreto Supremo
No. 179-2004-EF y sus normas modificatorias.

» Texto Unico Ordenado de la Ley del Impuesto General a las Ventas e Impuesto Selectivo al
Consumo, aprobade Decreto Supremo No. 055-99-EF y sus normas modificatorias y
complementarias.

» Ley del Impuesto a las Transacciones Financieras aprobada por Ley No. 28194, cuyo Texto
Unico Ordenado fuera aprobado mediante Decreto Supremo No. 150-2007-EF y normas
modificatorias y complementarias.

Forma de Representacidn y Transferencia de los Bonos

l.os Bonos estaran representados por anotaciones en cuenta inscritas en el registro contable
que mantiene Cavali, con domicilio en Av. Santo Toribio No. 143, Oficina 205, San Isidro. Los
Bonos tienen mérito ejecutivo y son libremente transferibles con sujecién a lo establecido en el
Reglamento, la Ley y sus normas reglamentarias aplicables.

Mecanismos Centralizados de Negociacién en que seran registrados los Bonos

Los Bonos emitidos por oferta publica bajo el Programa seran inscritos en Rueda de Bolsa de
la Bolsa de Valores de Lima o en cualquier mecanismo centralizado de negociacion de acuerdo
con lo establecido por el Emisor y segln lo sefialado en el Complemento del Prospecto Marco
y Contrato Complementario correspondiente. El registro de los Bonos en Rueda de Bolsa se
realizara por cuenta y costo del Emisor.

Asimismo, el Emisor se obliga a presentar a la BVL la informacion requerida conforme a lo
dispuesto por el Reglamento de Inscripcion y Exclusion de Valores Mobiliarios en el Registro
Fublico del Mercado de Valores v en la Rueda de Bolsa, aprcbade por Resolucion SMV
No. 031-2012-SMV/01), la Ley y cualquier otra norma aplicable.

Tratamiento Tributario

De acuerdo a la opinidn de Muiiz, Ramirez, Pérez-Taiman & Olaya, abogados de la Entidad
Estructuradora, el régimen tributario aplicable a los Bonos es el siguiente:

L Ganancia de capital por Ia enajenacién de los Bonos

1. Impuesto a la Renta

Constituye ganancia de capital cualquier ingreso que provenga de la enajenacion de
bienes de capital. El inciso a) del articulo 2 de la Ley del Impuesto a la Renta esfablece
que entre las operaciones que generan ganancias de capital se encuentra, la
enajenacién, redencién o rescate, seglin sea el caso, de acciones y participaciones
representativas del capital, acciones de inversién, certificados, titulos, bonos y papeles
comerciales, valores representativos de cédulas hipotecarias, obligaciones al portador u
otros valores al portador y otros valores mobiliarios.

Asimismo, el inciso h) del articulo 9 de Ia Ley del Impuesto a la Renta dispone que se
considera rentas de fuente peruana, entre ofras, las obtenidas por la enajenacién,
redencién o rescate de acciones y participaciones representativas del capital, acciones



de inversion, certificados, titulos, bonos y papeles comerciales, valores representativos
de cédulas hipotecarias, obligaciones al portador u otros valores al portador y otros
valores mobiliarios cuando las empresas, sociedades, fondos de inversidn, fondos
mutuos de inversién en valores o pafrimonios fideicometidos que los hayan emitido estén
constifuidos o establecidos en el Perd,

La ganancia de capital proveniente de la enajenacion, redencién o rescate de valores
mobiliarios se encuentra gravada con el Impuesto a la Renta, con independencia del
mecanismo que se emplee para la transferencia de dichos valores.

Las tasas del Impuesto a la Renta aplicables sobre tales ganancias de capital son las
siguientes:

iii) Personas naturales domiciliadas: 5%. Si la enajenacién es liquidada en efectivo
por Cavali, esta institucion se encargara de retener y abonar al fisco el Impuesto
a la Renta.

(iv} Personas juridicas y entidades domiciliadas: 30%. En este caso Cavali no
efectuara la retencion del Impuesto a la Renta, alin cuando efectde la liquidacion
en efectivo de la operacion.

(iii} Sujetos no domiciliados: 5% si la enajenacién se lleva a cabo en el Per,
entendiéndose como tal a la venta realizada a través de un mecanismo
centralizado de negociacion ubicado en el Perd, y 30% en los demas casos.

Si la enajenacidn es realizada fuera de mecanismos centralizados de
negociacion, sera de aplicacion la tasa del 30%. En este caso, la deduccidn del
costo computable se encontrard sujeto a la emisién del certificado de
recuperacion de capital invertido por parte de la Administracion Tributaria.

En casc la enajenacion sea liquidada en efectivo por Cavali, esta institucién se
encargara de retener y abonar al fisco el Impuesto a la Renta de segunda categoria

Impuesto General a las Ventas (“IGV")

De acuerdo con el numeral 8 del articulo 2 del Reglamento de la Ley del Impuesto
General a las Ventas, los Bonos no califican como bienes muebles para efectos de la
aplicacion de este impuesto. Por consiguiente, su transferencia no estard afecta al
Impuesto General a las Ventas.

Intereses generados por Bonos

Impuesto a la Renta

Cualquier tipo de interés de tasa fija o variable, en moneda naclonal o extranjera, asi
como los incrementos o reajustes de capital provenientes de valores mobiliarios,
emitidos por personas juridicas constituidas ¢ establecidas en el pais se encuentran
gravados con el Impuesto a la Renta, con independencia que su colocacién se efectie
mediante oferta plblica. Las tasas de Impuesto a la Renta aplicables sobre los intereses
o reajustes de capital provenientes de valores mobiliarios son las siguientes:

v) Perscnas naturales domiciliadas: 5%. El Impuesto a la Renta sera retenido y
pagado al fisco por CAVALI cuando efectile Ia liquidacion en efectivo.

{vi) Personas juridicas y entidades domiciliadas: 30%. En este caso Cavali no
efectuara la retencién del tributo, adn cuando efectie la liquidacion en efectivo.

{vii) Personas naturales no domiciliadas: 4.99% cuando lo pague o acredite un

generador de rentas de tercera categoria que se encuentre domiciliado en el
pais, siempre que entre las partes no exista vinculacién o cuando los intereses
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2,

no deriven de una operacién realizada desde o a través de paises o territorios de
baja o nuta impasicién, en cuyo caso se aplicara la tasa del 30%.

En este caso, Cavali procedera a retener el Impuesto a la Renta cuando realice
la liquidacién en efectivo, aplicando la tasa del 4.99%. En caso resulte aplicable
la tasa de retencion del 30% el sujeto no domiciliade se encontrard obligado al
pago del mayor impuesto en forma directa.

(viii) Personas juridicas y entidades no domiciliadas: 4.99%.

No obstante, de conformidad con el literal j) del articulo 56 de la LIR, Ia tasa sera
del 30% cuando el financiamiento haya sido otorgado por una empresa del
exterior que se encuentre vinculada econémicamente o que la intervencion del
acreedor haya fenido como propdsite encubrir una operacién de crédite entre
partes vinculadas.

En este caso, Cavali procederd a retener el Impuesto a la Renta cuando realice
la liquidacion en efectivo, aplicando la tasa del 4.99%. En caso resulte aplicable
la tasa de retencién del 30% el sujeto no domiciliado se encentrarad obligado al
pago del mayor impuesto en forma directa.

16V

De conformidad con el inciso 7 del Apéndice Il de la Ley del IGV, los intereses
generados por valores mobiliarios emitidos mediante oferia puablica por perscnas
juridicas constituidas o establecidas en el Perl, se encuentran exonerados de -la
aplicacion del 1GV, siempre que la emision se efectGe al amparo de la Ley. Esta
exoneracién se mantendra vigente hasta el 31 de diciembre de 2015.

Tratdndose de intereses generados por titulos valores emitidos por oferta privada (no
colocados por oferta plblica), gozaran de la exoneracién siempre que hubiesen sido adquiridos
a través de algdn mecanismo centralizado de negociacién a los que se refiere la Ley.

1l.

Pagos a fenedores de_ obligaciones: Impuesto a las Transacciones Financieras

[l‘ITF.U'!

Mediante la Ley No. 28194 se cred el ITF. Este tributo se aplica, enire otras
operaciones, a cualquier abono o débito efectuado en cualquier tipo de cuenta que se
mantenga en entidades del Sistema Financierc Nacional. El ITF tiene una vigencia
indefinida. De acuerdo con la Ley No. 28194, los pagos que se realicen a los tenedores
de los Bonos por concepto de capital e intereses se encontraran gravados con |a fasa del
0.005%.

Cabe agregar que ciertas operaciones se encuentran expresamente exoneradas de la
aplicacidn del ITF. Asi, por ejemplo, la acreditacién o débito en las cuentas utilizadas por
las Administradoras Privadas de Fondos de Pensiones exclusivamente para la
constitucién e inversién del fondo de pensiones y en las cuentas de los Fondos Mutuos y
de los Fondos de Inversién a través de oferta plblica, se encuentran exoneradas de la
aplicacion de este impuesto. Sin embargo, para que dicha exeneracion resulte aplicable,
cada entidad deberd acreditar ante las instituciones financieras en las que mantengan
cuentas que se encuentra comprendida dentro del ambito de aplicacion de la
exoneracion, para lo cual debera cumplir con los requisitos previstos en la mencionada
ley y en su reglamento. Cualquier otro inversionista distinto a los mencionados debe
verificar sl se encuentra o no exonerado del referido impuesto y sujetarse a lo dispuesio
por la Ley No. 28194 y su reglamento, de ser el caso.

En cualquier caso, lo anterior no constituye una opinién legal sobre el tema, y cada
inversionista debera buscar asesoria especifica de parte de sus propios asesores
legales y tributarios con Ia finalidad de determinar las consecuencias que se pueden
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derivar de su situacion particular, de modo que cada inversionista pueda tomar su
propia decision sobre la conveniencia de adquirir los Bonos.
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Seccion VI
Informacion General del Emisor

Denominacién y Domicilio del Emisor

Edelnor S.A.A. es una sociedad andnima abierta constituida y existente bajo las leyes del la
Republica del Perd. Las oficinas administrativas de Edelnor se enhcuentran ubicadas en Calle
Teniente César Lopez Rojas No. 201, Urbanizacién Maranga, San Miguel, Lima. Su central
telefénica es 561-2001 y su nimero de facsimil es 561-0451.

Constitucién e Inscripcion en Registros Pablicos

La Empresa de Distribucidén Eléctrica de Lima Norte S.A. — Edelnor S.A. fue constituida por
escritura pablica de fecha 10 de marzo de 1994, otorgada ante MNotario Publico de Lima,
Dr. Manuel Noya de la Piedra, en cumplimiento de la Resolucién Suprema No. 165-93-PCM,
del 10 de mayo de 1993, en virtud de la cual se autoriza a la Empresa de Electricidad del Pert
— Electroper( S.A. y Electrolima S.A, para constituir Empresas Estatales de Derecho Privado y
asi permitirles participar en el proceso de promocién de la inversion privada iniciado en el Per(
en 1992, Edelnor S.A., empresa de duracion indeterminada, se inscribid en la Ficha No.
106457 del Libro de Sociedades del Registro de Personas Juridicas de la Oficina Registral de
Lima y Callao e inicid sus operaciones el 1 de enero de 1994.

La Empresa de Distribucién Eléctrica de Chancay S.A. (EdeChancay S.A.) se constituyé por
escritura plblica del 15 de junio de 1995, otorgada ante el Notario Plblico de Lima, Dr. Ramiro
Quintanilla Salinas, en cumplimiento del Acuerdo No. 073-25 de la Comision de Promocion de
la Inversion Privada (COPRI), del 20 de marzo de 1995. EdeChancay S.A., empresa de
duracién indeterminada, se inscribié en la Ficha No. 0332 del Libro de Sociedades del Registro
de Personas Juridicas de la Oficina de Huacho e inicid sus operaciones el 1 de mayo de 1995.

Posteriormente, de conformidad con lo dispuesto por el articule 355 de [a anterior Ley General
de Sociedades, y en aplicacién de lo dispuesto por el articulo 348 del mismo cuerpo legal,
concordado con el articulo 2 de la Ley No. 26561, el 26 de julio de 1996 se celebraron las
juntas especiales de las acciones clases "A" y "B" y juntas generales extraordinarias de
accionistas de Edelnor S.A. y EdeChancay S.A. en las que se acordd la fusion de dichas
sociedades en virtud de lo cual y con efecto desde la fecha de otorgamiento de la escritura
publica de fusién, EdeChancay S.A. incorpord por absorcion a Edelnor S.A., la que se disolvidé
sin liquidarse y tomd la dencminacién de Empresa de Distribucién Eléctrica de Lima Norte S.A.
y abreviadamente “Edelnor S.A.". La escritura publica de fusidn fue otorgada con fecha 26 de
agosto de 1996 ante el Notario Piblico de Lima, Dr. Ramén Espinoza Garreta, y fue inscrita en
la Ficha No. 132888 del Libro de Sociedades del Registro de Personas Juridicas de la Oficina
Registral de Lima.

A fin de adaptarse a la Ley General y al haber devenido en una sociedad andnima abierta, el
10 de setiembre de 1998 la junta general de accionistas aprobé la modificacion del Estatuto
Social del Emisor, cambiando su denominacidon a Empresa de Distribucion Eléctrica de Lima
Norte S.A.A (Edelnor S.A.A.). Esta modificacién fue Inscrita el 27 de enero de 1999 en la
partida No. 11008737 del Registro de Personas Juridicas de la Oficina Registral de Lima.

Asimismo, y de conformidad con el articulo 54 de su Estatuto Social, a partir del 18 de agosto
de 1999, las acciones de las clases “A" y “B" del Emiscor quedaron automaticamente
convertidas en acciones comunes. El 27 de setiembre de ese mismo afio se inscribio en la
Partida antes referida la modificacién del articulo correspondiente del Estatuto Social.

Con fecha 17 de abril del 2007 fue inscrita en el regisiro mercantil de Lima la modificacién del
articulo 2 del Estatuto Social referida al objeto de la sociedad.



Objeto Social y Plazo de Duracién

El objete social del Emiscr es dedicarse a las actividades propias del servicio de distribucién,
transmisidn y generacion de energia eléctrica, de acuerdo con lo dispuesto por la legislacién
vigente. Complementariamente, la sociedad podra dedicarse a la venta de bienes bajo
cualquier modalidad, asi como a la prestacion de servicios de asesoria y financiercs, enire
otros, salvo por aquellos servicios para los cuales se requiera una autorizacién expresa
conforme 2 la legislacion vigente.

Para realizar su objeto v practicar las actividades vinculadas a éste, el Emisor podra realizar
todos los actos y celebrar todos los coniratos que las leyes peruanas permitan a las sociedades
andnimas.

El Emisor tiene un plazo de duracién indeterminado. Al gire de las actividades del Emisor le
corresponde el CllU 4010,

Capital Social

El capital social inscrite del Emisor a la fecha de elaboracién de este Prospecto Marco asciende
a la suma de S/. 638'563,900 (Seiscientos Treinta y Ocho Millones Quinientos Sesenta y tres
Mil Novecientos vy 00/100 Nuevos Soles) representado por igual nimerc de acciones de un
valor nominal de $/.1.00 (Un Nuevo Sol) cada una, integramente suscritas y pagadas.

Actualmente, el Emisor no cuenta con acciones en cartera y tampoco se han previsto aumentos
de capital, no existiendo por tanic delegaciones sobre el particular.

Acciones Emitidas

A la fecha de elaboracién de este Prospecto Marco, el capital social del Emisor estd compuesto
por 638'563,900 accicnes comunes con un valor nominal de S/. 1.00 {Un Nuevo Scl) cada una,
las cuales se encuentran integramente suscritas y pagadas. Las acciones del Emisor se
encuentran inscritas en el Registro Plblico del Mercado de Valores de la SMV y se negocian a
través de la Rueda de Bolsa de la Bolsa de Valores de Lima.

Estructura Accionaria

La composicidn accionaria del Emisor, a la fecha de elaboracion de este Prospecto Marco es la
siguiente:

. . . Grupo
Accionistas % Acciones Origen
Econémico

Inversiones Distrilima 8.A.C. 51.68 330'035,367 Perd Endesa
Enersis S.A. 2400 153'255,336 Chile Endesa
Credicorp Lida. 5.44 34'768,757 Bermudas Credicorp
Prima A.F.P. S.A.-Fondo 1,2y 3 (*) 3.75 23'944,523 Perd Credicorp
AFP Integra 8.A. - Fondo 1, 2y 3 (*} 241 15'378,974 Peru Sura
AFP Horizonte S.A, - Fondo 1,2y 3 (%) 211 13'458,679 Peru BBVA
Inversiones Centenario S.A. 1.38 8'800,688 Perll Centenario
El Pacifico - Peruano Suiza Cia. de Seguros y 1.29 8'253,021 Perd Credicorp
Reas.
Profuturo AFP - Fondo 1, 2y 3 (*) 1.25 7'972,788 Pert Scotiabank
Lépez de Romafia Dalmau Hernando Diego 0.95 6'050,248 Pert _
Francisco
Otros accionistas 5.74 36'645,519 Varios -
TOTAL 100.0 638'563,900

{*) La presente estructura accionaria considera las tenencias totales por cada AFP.
Fuente: Edelnor S.AA,
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Detalle de Accionistas con derecho a voto (nimero y porcentaje de participacion)

Tenencia

Numero de accionistas

Porcentaje de participacion

Menor al 1% 1,055 8,85
Entre 1% - 5% 6 10.03
Entre 5% -10% 1 5,44
Mayor al 10% 2 75,68
Total 1,064 100.00%

Fuente: Edelnor S.AA.

Grupo Econdémico

El Emisor pertenece al grupo econdmico ENEL.
Grupo Enel.

Enel S.p.A es la empresa eléctrica mas grande de Halia y es el segundo operador italiano de
gas natural. En Europa es la segunda empresa eléctrica listada con mayor capacidad instaiada.
A traves de su filial Enel Energy Europe, S.r.L, Enel S.p.A. es titular del 92.06% de Endesa S.A.
desde junio del 2009,

El Grupo Enel opera en 40 paises, con mas de 97.000 MW de capacidad neta instalada,
alrededor de 61 millones de clientes y 82.000 empleados.

Grupo Endesa.

Endesa S.A., integrante del Grupo Enel, es la empresa lider en el mercado eléctrico espafiol y
una de las primeras compafias eléctricas privadas de Latinoamérica, a través de su filial
Endesa Latinoamérica S.A., que posee el 60.62% de las acciones representativas del capital
social de Enersis S.A.

Las filiales del Grupo Endesa en el Per( son Edelnor, para el negocio de distribucion de
energia eléctrica, y Edegel y Eepsa, para el negocio de generacion de energia eléctrica.

Inversiones Distrilima S.A.C. es una sociedad dedicada a realizar inversiones en general en
olras sociedades, preferentemente en aguellas destinadas a la explotacion de recursos
naturales y muy especialmente en las vinculadas a la distribucién y generacion de energia
eléctrica; asf como la Inversion en modalidades bursatiles y similares.

El principal accionista del Emisor es Inversiones Distrilima S.A.C., una sociedad andnima
constituida y existente bajo las leyes de la Republica del Peri. A la fecha de elaboracién de
este Prospecic Marco, Inversiones Distrilima S.A. C. es propietaria de las acciones comunes
que representan el 51.68% de! capital social del Emisor.

En el mes de abril del 2010, mediante junia general de accionistas, Inversicnes Distrilima
S.A.C. y Compafiia Peruana de Electricidad S.A.C, acordaron llevar a cabo una fusion por
absorcidn, en la cual Inversiones Distrilima S.A.C. actud como empresa absorbente, asumiendo
a titulo universal y en bloque el patrimonio de Compafiia Peruana de Electricidad S.A.C. Dicha
fusién enfré en vigencia el 08 de junio de 2010 y el 18 junio de 2010 quedd inscrita en los
Registros Plblicos.

En marzo del 2011, la junta general de accionistas acordd el cambio de denominacion social de
sociedad anbénima (5.A.) a sociedad andnima cerrada (S.A.C.) sin directorio.

A la fecha de elaboracién de este Prospecto Marco, los principales accionistas de Inversiones
Distrilima S.A.C. se encuentran detallados a continuacidn:
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Lugar de G Participacion
Empresa Constitucion Eégﬁgmico Accionaria (%)

Enersis S.A. Chile Endesa 35.02%

Endesa Latinoamérica S.A. Espafna Endesa 34.83%

Chilectra S.A. Chile Endesa 30.15%

Fuente: EDELNOR S.A.A.
Enel, S.p.A.
100%
Enel Enargy Europe S.L.
92.06%
] Endesa, S.A.
100%
Empresa 50.98% £0.62% -
Nacional de Enersis S.A. A 3
coiacional de = A |<—| Endesa Latinoamérica, S.A. —j
34.83%
99.08%
35.02% i
3 *| Inversiones Distrilima 20%
Chilectra S.A. » S.A.C.
30.15%
24.00%

Eléctrica Cabo |
— 60.00% Blanco S.A.C.
Empresa Eléctrica
d T 20.00%
e Plura S.A. e 36.497% Generalima S.A.C. |«

Transacciones con Empresas Relacionadas

En el curso normal de sus operaciones, el Emisor ha realizado transacciones con otras
empresas que en su momento formaron parte del grupo econémico Endesa. Desde 1997, el
Emisor ha celebrado contratos con Compafiia Americana de Multiservicios Limitada (ex Diprel
S.A.) y Synapsis, Soluciones y Servicios IT Limitada (ex Synapsis S.A.), empresas constituidas
y existentes bajo las leyes de la Replblica de Chile y vinculadas hasta fines del afio 2010 a
Enersis S.A., por la compra de bienes y prestacion de servicios. Dichos contratos fueron
adjudicados bajo el marco de procesos de licitacién o concurso y fueron debidamente
aprobados por el Directorio del Emisor.

A partir del afio 2000, el Emisor ha celebrado contratos con Compafila Americana de
Multiservicios del Perd 5.R.L. y Synapsis Perl S.R.L., empresas constituidas y existentes bajo
las leyes de la Republica del Pend, las cuales fueron en su momento filiales de Compaidia
Americana de Multiservicios Limitada y Synapsis, Soluciones y Servicios IT Limitada, vy las que
como se indicd, dejaron de pertenecer al grupo tras su venta en el afio 2010.

El 18 de noviembre de 1997 se promulgd la Ley Antimenopolio y Antioligopolio en el Sector
Eléctrico, Ley No. 26876, la cual establece que las concentraciones verticales iguales o
mayores al 5 por ciento (5%) u horizontales maycres al quince por ciento {15%) que se
produzcan en las actividades de generacién, transmision y distribucion de energia eléctrica se
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sujetaran a un procedimiento de autorizacién previa a fin de evitar concentraciones que afecten
la competencia. Mediante Resolucién No. 012-99/INDECOPI/CLC, la Comision de Libre
Competencia del INDECOPI establecié dos condiciones en defensa de la libre competencia y
transparencia en el sector eléctrico que afectan al Emisor, en razén de ser integrante del grupo
econdmico Endesa. De las dos condiciones impuestas inicialmente por el INDECOPI, a la
fecha de elaboracion de este Prospecto Marco sélo se encuentra subsistente la referida a la
obligacién del Emisor de licitar sus compras de energia eléctrica enfre todos los generadores
existentes en el sistema conforme se vayan venciendo los coniratos que tiene vigentes con
estos generadores, debiendo hacer de dominio plblico el procedimiento v los resultados de
cada licitacién. En cumnplimiento de dicha resolucién de INDECOPI, el Emisor licitd un contrato
para el suministro de electricidad por 80 MW {64 MW para atender el Servicio Publico de
Electricidad y 16 MW para atender al consumo de Clientes Libres), el cual fue adjudicado a la
empresa Duke Energy International Egenor S.A., una empresa que no forma pare del grupo
economico Endesa.

El Emisor declara que no ha constituido préstamos ni garantias con otras empresas o
empresas relacionadas que comprometan méas de! 10% de su patrimonio.

Resefia Histérica y Aspectos Generales

En 1806 se establecid Empresas Eléctricas Asociadas, una empresa privada regional
predecesora del Emisor, dedicada a la generacion, transmision y distribucion de electricidad.
Posteriormente, en el afio 1972 mediante Decreto Ley No. 19521, el Estado se reservd las
actividades de generacién, transmision, distribucion y comercializacion de energia eléctrica
para el servicio publico y en el aiio 1974 la propiedad de la mayoria absoluta de! capital de
Empresas Eléctricas Asociadas pasé a poder del Estado, cambiando después su razén social
por la de Electrolima S.A.

El 27 de setiembre de 1991, el Estado Peruano promulgd el Decreto Legislativo No. 674 para
promover las inversiones privadas en las empresas estatales y creo la Comision de Promocion
de la Inversidn Privada ("COPRI") a fin de disefiar y dirigir el proceso de promocién de la
inversion privada en las empresas del Estado Peruano. Como parte de dicho proceso, el 1 de
enero de 1994 el gobierno aprobd la legislacidon para constituir, a partir de los activos
pertenecientes a Electrolima S.A., cinco empresas eléctricas: Empresa de Generacidn Eléctrica
de Lima S.A. ("Edegel), una compaiiia generadora de electricidad, y cuatro compaiiias
distribuidoras de electricidad: Empresa de Distribucién Eléctrica de Lima Norte S.A. ("Edelnor
S.A"}, la cual abarca las zonas norte y oeste de Lima Metropolitana; Empresa de Distribucién
Elécirica de Cafete S.A. ("EdeCaiiete™), que cubre la zona rural al sur de Lima; Empresa de
Distribucién Eléctrica de Chancay S.A.{"EdeChancay”), que cubre la zona rural al norte de
Lima; y Empresa de Distribucién Eléctrica de Lima Sur S.A. (*Edelsur”), que cubre las zonas sur
y este de Lima.

El control de Edelnor S.A. fue transferido al sector privado el 12 de julio de 1924, cuando el
Estado Peruano vendié el total de sus acciones Clase B que representaban el 60% del capital
social de Edelner 8.A. a la empresa Inversiones Distrilima S.A.C., por un monto de US$ 176.5
millones. Como resultado de ello, Inversiones Distrilima S.A.C. puede designar a la mayoria de
miembros en el directorio y ejercer el control efectivo sobre la gestion del Emisor.

El 15 de enero de 1996 se concretd el contrato de compraventa mediante el cual Electrolima
S.A. vendid a Inversiones Distriima S.A.C., por US$10.4 millones, las acciones Clase B
representativas del 60% del capital social de EdeChancay, companiia distribuidora que atendia
a 72,683 clientes dentro de un drea de concesion de una extension geogrifica de 602
kildmetros cuadrados.

El 26 de julio de 1996 se celebraron las juntas especiales de las clases A y B vy juntas
generales extraordinarias de accionistas de Edelnor y EdeChancay en las que se acordd la
fusion de ambas empresas en virtud de [a cual y con efecto desde la fecha de otorgamiento de
escritura piiblica de fusién, EdeChancay incorpord por absorcion a Edelnor S.A., la gue se
disolvié sin liguidarse. Como consecuencia de ello, EdeChancay maodificd su denominacion
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social por la de Empresa de Distribucién Eléctrica de Lima Norte S.A. y abreviadamente
"Edelnor 8.A.". Luego de la fusidn se tomd la estructura accionaria de la empresa absorbente
en la cual se convierten las accicnes de Clase A de origen (Inversiones Distrilima S.A.C.) en
Clase B y las acciones Clase B de origen (Electrolima 8.A.) en Clase A. La fusién rige a partir
del 26 de agosto de 1996.

Mediante acuerdo adoptado por junta general de accionistas del 10 de setiembre de 1998,
Edelnor S.A. adecud su Estatuto Social al de una sociedad andnima abierta, de acuerdo con lo
previsto en la Ley General y cambié su denominacién social por la de Empresa de Distribucion
Eléctrica de Lima Norte S.A.A., pudiendo utilizar la denominacion abreviada de Edelnor S.A.A.

Conforme a lo establecido en el articulo 54 del Estatuto Sccial del Emisor, a partir del 18 de
agosto de 1999 las acciones Clase "A" y las acciones Clase "B" del Emisor gquedaron
automaticamente convertidas en acciones comunes con derecho a voto, todas ellas iguaies y
eliminandose asi la divisidén entre dos clases.

Autorizaciones y Concesiones para el Desarrollo de las Actividades del Emisor

Sin perjuicio de todos los demas permisos, licencias, registros y autorizaciones otorgados por
el gobierno central y los gohiernos locales para el desarrollo de sus actividades tal como éstas
se vienen desarrollando a la fecha de elaboracion de este Prospecto Marco, las autorizaciones,
licencias, permisos y concesiones mas importantes para el desarrollo de las actividades del
Emisor son los Contraios de Concesion Definitiva de Distribucidon y el Contrato de Concesién
Definitiva de Transmisién de Electricidad requeridas para prestar el servicio plblico de
electricidad para la zona norte de Lima Metropolitana vy la Provincia Constitucional del Callao,
asi como las provincias de Huaura, Huaral, Barranca y Oy6n del departamento de Lima.

Las auforizaciones y concesiones con que cuenta el Emisor para la realizacion de sus
actividades de distribucién y transmision de electricidad, tal como éstas se vienen realizando a
la fecha de elaboracién de este Prospecto Marco, son las siguientes:

1. Concesién Definitiva de Distribucion de Electricidad (indefinida) de fecha 8 de julio de 1994
otorgada mediante Resolucion Suprema No. 032-94-EM a favor de Edelnor S.A.
Posteriormente, mediante Resolucion Suprema No. 080-96-EM de fecha 17 de octubre de
1996, se aprob6 la transferencia de esta Concesion Definitiva a favor de EdeChancay S.A.
(hoy Edelnor S.AA.)

Esta Concesion Definitiva de Distribucion se encuentra inscrita a nombre de Edelnor S.A.A
en la Partida N0.49089357 del Registro de Concesiones para Explotar Servicios Plblicos
del Registro de la Propiedad inmueble de la Oficina Registral de Lima y Callac (Zona de
Concesion - Lima).

2. Concesidn Definitiva de Distribucién de Electricidad (indefinida) de fecha 27 de enero de
1995 otorgada mediante Resolucion Suprema No. 011-95-EM a favor de Electrolima S.A.
Posteriormente, mediante Resolucién Suprema No. 088-95-EM de fecha 9 de noviembre
de 1995, se aprobd la transferencia de esta Concesién Definitiva a favor de EdeChancay
S.A. (hoy Edelnor S.AAL).

Esta Concesidn Definitiva de Distribucion se encuentra inscrita a nombre de Edelnor S.A.A.
en la partida No. 11111033 del Registro de Concesiones para Explotar Servicios Pablicos
del Registro de la Propiedad Inmueble de la Oficina Registral de Lima (Zona de Concesion
— Norte Chico).

3. Concesitn Definitiva de Transmision de Electricidad (indefinida) de fecha 23 de junio de
1995 oforgada mediante Resolucién Suprema No. 046-95-EM a favor de Electrolima S.A.
Posteriormente, mediante Resolucién Suprema No. 082-95-EM de fecha 20 de octubre de
1995, se aprobd la transferencia de esta Concesion Definitiva a favor de EdeChancay S.A.,
(hoy Edelnor S.A.A).
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Esta Concesion Definitiva de Transmisién se encuentra inscrita a nombre de Edelnor
S.AA. en la partida No. 11107463 del Registro de Concesiones para Explotar Servicios
Plblicos del Registro de la Propiedad Inmueble de la Oficina Registral de Lima (Linea
66kV SE Paramonga Nueva — SE Huacho y Linea 60kV SE Zapallal — SE Chancay — SE
Huaral).

4. Concesion Definitiva de Transmision de Electricidad (indefinida) de fecha 21 de julio de
2009 otorgada mediante Resolucién Suprema No. 056-2009-EM a favor de Edelnor S.AA.
Esta concesion definitiva de transmision se encuentra inscrita a nombre de Edelnor S.A.A.
en la partida No. 12406117 del Registro de Concesicnes para Explotar Servicios Plblicos
del Registro de la Propiedad Inmueble de la Oficina Registral de Lima (Linea 66kV SE
Huacho REP — SE Huacho Edelnor),

En 1998, el Emisor informd al Ministerio de Energia y Minas sobre la ampliacién de su zona de
concesion de Huacho con el fin de suministrar energia eléctrica al area denominada Irrigacion
San Felipe - Medio Mundo, con una extensidon aproximada de 31.7 kildémetros cuadrados,
ubicada en la provincia de Huaura y distrito de Vegueta. El proyecto de electrificacion estuvo
arientado a beneficiar a 2,855 viviendas y 12,806 habitantes segun el censo de 1993, asi como
a empresas agroindustriales, avicolas, molinos y plantas pesqueras.

Asimismo, con fecha 22 de agosto de 2000, el Emisor informé al Ministerio de Energia y Minas
sobre la ampliacion de su zona de concesion de Huaura con el fin de suministrar energia
eléctrica al area denominada Sayan-Santa Rosa, con una extensién aproximada de 158.07375
kilometros cuadrados, ubicada en la provincia de Huaura. El proyecto de electrificacién estuvo
orientado a beneficiar a 5,500 viviendas y 1,380 habitantes.

Actualmente, en los casos antes mencionades, el Emisor se encuentra suministrando energia
eléctrica a ambas localidades, teniende pendiente la regularizacién de la ampliacién de su area
de concesion con el Ministerio de Energia y Minas,

Con fecha 15 de abril del 2005, el Emisor informd al Ministerio de Energiz y Minas respecto de
las actividades de distribucion de energia eléctrica que viene desarrollando con una demanda
maxima menor a 500Kw en 13 localidades de la zona norte de Lima.

A la fecha de elaboracién de este Prospecto Marco, el Emisor no conoce de la existencia de
alguna causa prevista en las leyes aplicables o en los respectivos contratos de concesion
definitiva que pudiera ccasionar la caducidad de las concesiones definitivas de las que es titular
o la terminacion, cancelacién o extincidn de cualesquiera de las principales concesiones,
autorizaciones, licencias o permisos que le han sido ctorgados para desarrollar las actividades
que constituyen su objeto social.
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Seccién IX
El Sector Eléctrico Peruano y su Regulacién

Marco Regulatorio del Sector Eléctrico

E! marco regulaterio para el desarrollo de actividades eléctricas en el Perd se encuentra
compuesto, principalmente, por el Decreto Ley No. 25844 - Ley de Concesiones Eléctricas, el
Deacreto Supremo No. 09-93-EM — Reglamento de la Ley de Concesiones Eléctricas, asi como
sus respectivas normas maodificatorias, el Decreto Supremo No. 020-27-EM - Norma Técnica de
Calidad de los Servicios Eléctricos, el Decreto Supremo No. 029-94-EM - Reglamento de
Proteccion Ambiental en las Actividades Eléctricas, ta Ley No. 26876 - Ley Antimonopolio y
Antiocligopolio del Sector Eléctrico, el Decreto Supremo No. 017-98-ITINC! — Reglamento de la
Ley Antimonopolio y Antioligopolio del Sector Eléctrico, la Ley No. 26734 - Ley de Creacion del
Organismo Supervisor de la Inversion en Energia, la Ley No. 27332 - Ley Marco de los
Organismo Reguladores de la Inversion Privada en los Servicios Piblicos, el Decreto Supremo
No. 054-2001-PCM - Reglamento General del Organismo Supervisor de la Inversién en
Energia (modificado por el Decreto Supremo No. 055-2001-PCM), la Resolucién No. 013-2004-
OS/CD - Reglamento de Supervisién de Actividades Energéticas, el Decrato Supremo No. 017-
2000-EM - Reglamento para la Comercializacién de Electricidad en un Régimen de Libertad de
Precios, el Decreto Supremo No.045-2004-EM - Reglamento de Importacién y Exporiacion de
Electricidad y la Ley No. 28832 - Ley para Asegurar el Desarrollo Eficiente de la Generacion
Eléctrica.

Algunas de las caracteristicas més representativas del modelo regulatorio peruano para el
desarrollo de las actividades eléctricas son: {i) la desintegracién vertical o segmentacion de las
tres principales actividades: generacidn, transmision y distribucién; (i) la libre determinacién de
los precios de generacién (potencia y energia) para el suministro eléctrico a Usuarios Libres;
(iii) la venta de electricidad de generadores a distribuidores para atender al Servicio Publico de
Electricidad mediante: a) contratos bilaterales a la Tarifa en Barra a que se refiere el articulo 47
de la Ley de Concesiones Eléctricas, o, b} contratos a precios firmes, resultantes de las
licitaciones a que se refiere la Ley No. 28832, (iv) la regulacion de las tarifas de transmisién y
distribucion para toda clase de suministros; y (v) la administracién privada de la operacién de
los sistemas eléctricos interconectados bajo principios de eficiencia, minimizacién de costos y
garantia de calidad y confiabilidad en el suministro de electricidad.

Estructura del Sector Eléctrico

El sector eléctrico en el Peri estad dividido en tres sub-sectores, cada uno de los cuales
comprende una actividad distinta: generacién, transmisién y distribucién de electricidad. Las
actividades de generacion pueden ser desarrolladas por empresas que generen electricidad
usando recursos hidraulicos o geotérmicos o combustibles fosiles u otros combustibles. Las
actividades de transmision son generalmente desarrolladas por empresas gque transmiten a
muy alto o alto voltaje la energia producida por empresas de generacién para su venta a
terceros. Las actividades de distribucion de electricidad son desarrolladas por empresas de
distribucion quienes adquieren electricidad de las empresas generadoras para su venta a
clientes finales, que pueden ser libres o regulados.

La Ley de Concesiones Eléctricas establece como principio general la division de las
actividades que conforman el sector eléctrico de forma tal que mas de una actividad
(generacion, distribucion y transmision por el Sistema Principal de Transmision o Sistema
Garantizado de Transmision, segln corresponda) no pueda ser desarrollada por una misma
empresa, salvo por lo previsto en tal ley y en la Ley Antimonopolio y Antioligopolio del Sector
Eléctrico. Bajo [os términos de la Ley Antimonopolic y Anticligopolio del Sector Eléctrico, la
integracion vertical y horizontal de las actividades antes mencionadas debe someterse a una
autorizacion previa a cargo de la Comisién de Libre Competencia del INDECOPI, cuando se
superen ciertos pardmetros objetivos establecidos en dicha norma. Asimismo, la Ley de
Concesiones Eléctricas permite la integracion vertical en los casos de los sistemas aislados
donde una misma empresa tiene a su cargo mas de una de dichas actividades. El cumplimiento
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de la Ley Antimonopolic y Antioligopolic del Sector Elécirico es evaluade por la Comisién de
Libre Competencia del INDECOP| sobre la base de un analisis caso por caso.

El SEIN estéa constituido por lineas de transmisién de diferente voltaje que interconectan las
distintas regiones del pais.

A la fecha de elaboracion de este Prospecto Marco, la capacidad efectiva total del SEIN
(Potencia Efectiva en el primer semestre de 2012) era de 6.52 GW, los cuales generaron
aproximadamente 18,364.0 GWh en el primer semestre del 2012 segin informacion
proparcionada por el OSINERGMIN.

2012 5714,5 54489 | 43980 | 15967 179L,5 - 18 899,6
Hidroeléctrica Hidro
2002 5619,5 52167 | 44550 | 15769 1642,2 - 18510,4
Gas 2012 3242,4 35386 ( 45730 | 14468 11278,0 - 14079,8
Natural [ 2919 2620,3 31137 | 2990,9 | 13460 11252,9 - 123239
2012 48,3 139,4 179,0 57,4 68,1 - 432,2
Carb6n
2011 200,6 199,4 1773 56,4 60,7 - 694,3
Termoeléctrica
2012 74,2 18,7 24,7 2,8 2,8 . 123,2
Residual
2001 95,7 99,9 87,8 3,8 2,4 - 20%,6
2012 55,9 24,7 153,6 21,5 3,7 - 259,3
Dlesel
2011 47,3 64,2 79,0 25,7 13,3 - 229,4
Bagazo- | 2012 0,4 26,6 57,9 33,8 35,6 . 184,4
Renovable
Biogas 2011 20,1 24,2 20,4 6,5 58 - 77,0

QEITD

Variacidn 20122011
Fuente : GART - OSINERGMIN

Organismos Reguladores y Supervisor

En términos generales, las actividades de generacion, transmisién y distribucidn de electricidad
en el Penl se encuentran regidas por la Ley de Concesiones Eléctricas y su reglamento, segun
han sido modificados. Dentro del marco regulatorio del sector, existen dos entidades
principalmente encargadas de velar por la implementacion y el cumplimiento de las normas
aplicables a las actividades del sector eléctrico. Dichas entidades son el MINEM y el
OSINERGMIN,

El MINEM tiene a su carge establecer la politica general del sector, regular o reglamentar
materias relativas a la proteccion del ambiente y al otergamiento, supervision y terminacidn o
caducidad de autorizaciones y concesiones para el desarrollo de las actividades de generacién,
transmisidn o distribucién de electricidad, entre otras.

El OSINERGMIN tiene a su cargo velar por el cumplimiento de las disposiciones contenidas en
las leyes aplicables para las actividades del sector y de sancionar a quienes las incumplan
conforme al Reglamento de Supervisién de Actividades Energéticas y Mineras, aprobado por
Resolucién No. 205-2009-08-CD, vy a la Tipificacién de las Infracciones y Escala de Multas y
Sanciones aprobada por Resolucion No. 028-2003-08/CD modificada por la Resolucion No.
054-2004-0S/CD y [a Resolucién No. 672-2006-0S/CD. Adicionalmente, a partir del 10 de
mayo de 2001 en que la Comisién de Tarifas de Energia ("“CTE”) se incorpord a OSINERGMIN,
todas las funcicnes de la CTE, incluyendo las de establecer las tarifas de las fransacciones
sujetas a precios regulados sobre la base de criterios establecidos en [as leyes aplicables y de
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actuar como dirimente en los casos previstos en éstas, han sido asumidas por OSINERGMIN
mediante la creacion de la Gerencia Adjunta de Regulacion Tarifaria (GART).

Ventas de Empresas de Distribucién

De acuerdo con la Ley de Concesiones Eléctricas, para el suministro a usuarios del Servicio
Publico de Electricidad (Usuarios Regulados) y a Usuarios Libres, se aplican diferentes precios
establecidos por el OSINERGMIN, con la sola excepcidn de los precios de generacién que, en
el caso de suministro a Usuarios Libres, podran ser libremente determinados por las partes.

Mediante la Ley No. 27239 se introdujeron una serie de maodificaciones a la Ley de
Concesiones Eléctricas entre las que se incluye la imposicion de peajes por el uso de redes de
fransmisién secundaria y distribucion para el suministro a Usuarios Libres que se encuentren
conectados a la red de un concesionario de distribucién (tal como es el caso del Emisor), con la
finalidad de facilitar a dichos usuarios contar con alternativas de suministro de energia en
adicion al concesionario de distribucidn en cuya zona de concesion se encuentren.

El 18 de setiembre del 2000, mediante Decreto Supremo No. 017-2000-EM se aprcho el
Reglamento para la Comercializacién de Electricidad en un Régimen de Libertad de Precios y
las modificaciones al Reglamento de la Ley de Concesiones Eléctricas necesarias para hacer
posible implementar las modificaciones de la Ley No.- 27239 y la interconexién entre el SICN y
el SIS. Dichc Reglamento establece, entre otras normas, criterios para que un contrato con
Usuarios Libres sea considerado para la comparacion de precios prevista por la Ley de
Concesiones Eléctricas, procedimientos de licitacion de tales contratos y ciertas obligaciones
de divulgacién de informacién respecto de los mismos, asi como sanciones por el
incumplimiento de tales obligaciones.

La tarifa eléctrica para un cliente o usuario del Servicio Pblico de Electricidad (Usuarios
Regulados) incluye cargos por capacidad y energia por generacion y transmision (Precios de
Barra) y el VAD, gue incluye un retorno regulado sobre inversiones de capital, cargos fijos
operativos y de mantenimiento y un estandar por pérdidas de distribucion de energia. En las
ventas de energla y potencia destinadas a Usuarios Libres, las facturas deben considerar
obligatoria y separadamente los precios acordados al nivel de [a barra de referencia de
generacién y los cargos regulados de transmisién, distribucion y comercializacion.

Las tarifas eléctricas de distribucidn son fijadas sobre la base de niveles de voltaje. En
principio, los Usuarios Regulados tienen un rango de opciones de tarifas que les permite
manejar sus cargas sobre la base de consumos en horas “punta” (entre las 18:00 y 23:00
horas) o “fuera de punta” (todas las demas horas del dia). Sin embargo, la mayoria de clientes
de! Emisor se encuentran en la categoria tarifaria que simplemente mide la energia consumida,
sin ninguna contratacién de capacidad o separacién de consumos por horas punta o fuera de
punta {“Tarifa BT-5"). Los Usuarios Regulados a los que se aplica la Tarifa BT-5 representaron
el 99% del total de clientes del Emisor y el 53% de sus ingresos por ventas de electricidad a
diciembre de 2012. Los Usuarios Libres pueden optar por pagar por energia consumida,
capacidad, diferencias en horas punta y fuera de punta, y otras combinaciones de estas
medidas segln sus respectivos contratos.

Precios o Tarifas en Barra

Las Tarifas en Barra comprenden el Precio de Potencia de Punta en Barra, el Precio de
Energia en Barra, los cargos de transmision del sistema principal y las pérdidas determinadas
para cada barra del sistema interconectado.

Los Precios de Energia en Barra son calculados a partir del promedio de los costos marginales
proyectados del sistema interconectado para satisfacer la demanda proyectada durante los
siguientes 24 meses, y también los costos marginales registrados en los ditimos 12 meses.
Para proyectar dichos costos marginales el OSINERGMIN utiliza un modelo que toma en
cuenta factores tales como la proyeccion del crecimiento en la demanda de electricidad, los
programas de obras de generacién y transmisidn, la hidrologia histérica, los costos presentes
del combustible, los costos de racionamiento y ofros costos variables que resulten pertinentes.
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Las Tarifas en Barra son establecidas por el OSINERGMIN con una pericdicidad anual y entran
en vigencia a partir del 1 de mayo de cada afio, respectivamente, después de haber sido
debidamente publicadas. No obstante que las Tarifas en Barra son establecidas en Nuevos
Soles, los céleulos utilizados para determinar dichas tarifas son efectuados en Délares. Las
Tarifas en Barra son reajustadas autométicamente conforme a la formula establecida en la
respectiva fijacién tarifaria publicada por el OSINERGMIN.

Precio a Nivel Generacién (“PNG")

El articulo 29 de la Ley No. 28832, Ley para Asegurar el Desarrollo Eficiente de la Generacion
Eléctrica, cred el PNG, que debe ser aplicado a los consumidores finales de electricidad
localizados en el Perld, en lugar de las tarifas en barra que se aplicaba hasta abril 2007, y que
son sujetos a regulacion de precios por la energia ¢ potencia que consumen, Dicho PNG es
calculado como el promedio ponderado de los precios de los Contratos sin Licitacion y de los
Contratos resultantes de Licitaciones.

Los precios de los contratos sin Licitacion seran como maxime los precios en barra

l.os precios resultantes de Licitaciones seran iguales a los Precios Firmes resultantes de Ia
Licitacién.

Con ello también, se establece un mecanismo de compensacion entre Usuarios Regulados del
SEIN, con la finalidad que el PNG sea unico, excepto por las pérdidas y la congestién de los
sistemas de transmision.

Asimismo el OSINERGMIN ha aprobado los procedimientos necesarios para calcular el PNG y
determinar el programa de transferencias entre empresas Distribuidoras aportantes y
receptoras del mecanismo de compensacion.

Los Precios de Energia en Barra son calculados a partir del promedio de los costos marginales
proyectados del sistema interconectado para satisfacer la demanda proyectada durante los
siguientes 24 meses, y también los costos marginales registrados en los udltimos 12 meses.
Para proyectar dichos costos marginales el OSINERGMIN utiliza un modelo que tormna en
cuenta factores tales como la proyeccion del crecimiento en la demanda de electricidad, los
programas de obras de generacion y fransmisién, la hidrologia histérica, los costos presentes
del combustible, los costos de racionamiento y ofros costos variables que resulten pertinentes.

Los PNG vy el programa de transferencias lo calcula ¢! OSINERGMIN, en Base a informacion
proporcionada por las empresas Distribuidoras con una periodicidad de tres meses y estos son
publicados a traves de una Resolucion.

Valor Agregado de Distribucién (“VAD”)

El VAD incluye los siguientes costos de distribucién: {a) costos generales, de administracion y
venta; (b) costos de mantenimiento y operacion relacionados con instalaciones de distribucidn; (c)
un margen para pérdidas estandar de energia y capacidad; y (d) una renfabilidad sobre la
inversién, que esta basada en el valor nuevo de reemplazo (VNR) de las instalaciones empleadas
en distribucidn. El valor nuevo de reemplazo incluye el costo de renovar todas las instalaciones y
equipos fisicos empleados para prestar los serviclos de distribucién, incluyendo los activos
intangibles y capital de trabajo.

El proceso de fijacién del VAD clasifica a las empresas de distribucién en grupos (denominados
"Sectores Tipicos" o "STs") que son definidos por el OSINERGMIN basandose en el costo medio
anual referencial de las redes de media tension, baja tension y subestaciones de distribucion
expresado en S/. /MWh-afio.
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El VAD se fija para cada sector tipico, con base en una “Compafia Modelo”, la cual se determina
mediante la aplicacion de criterios y estandares de eficiencia a una empresa real seleccionada. La
rentabilidad real y efectiva del Emisor sobre su inversion depende de su rendimiento en relacién a
los esténdares establecidos para la “Compafiia Modelo”. Bl sistema tarifario permite una mayor
rentabilidad para las empresas de distribucion que operen més eficientemente que la “Compafiia
Modelo”, utilizada para la comparacion.

Los estudios para la determinacion del VAD son elaborados por empresas consultoras
especializadas, precalificadas por el OSINERGMIN y coniratadas por las empresas
distribuidoras; correspondiendo al OSINERGMIN establecer las pautas para la elaboracién de
los estudios, asi como la supervision y aprobacién de los mismos. Las tarifas preliminares
establecidas por el OSINERGMIN son puestas a prueba para asegurar que proporcionan a la
respectiva empresa distribuidora una tasa interna de retorno anual promedio entre el 8% v el
16% sobre el valor nuevo de reemplazo de bienes para toda la industria de distribucion de
acuerdo con lo establecido actualmente por la Ley de Cancesiones Eléctricas.

Todos los calculos del VAD estan basados en la capacidad instalada de distribucion y no en los
volimenes de electricidad entregada. Para determinar el cobro del VAD por unidad de capacidad,
los costos de la Compaiiia Modelo son divididos por la demanda maxima registrada durante el afio
calendario inmediato anterior al de la fijacion del VAD. No hay cobro del VAD por unidad de
energia entregada, ya que el sistema compensa a las empresas de distribucién por la capacidad
de sus redes. En el caso de los Usuarios Regulados que pagan Tarifa BT-5, & cobro por
capacidad del VAD se incluye en el precic de la energia aplicando el ratio promedio entre la
capacidad y el consume de energia de dichos clientes.

Una vez determinado el componente del VAD de Iz tarifa de electricidad, éste es vigente por
cuatro afnos a menos que el indice de ajuste tarifario del VAD se duplique durante dicho periodo.
El indice del VAD permite ajustes basados en variaciones del Precio de Barra y los costos de
distribucién, incluyendo el indice de precios al por mayor para bienes domésticos, precios del
aluminio y del cobre, ¢l tipo de cambio y los aranceles de importacién. Dicho indice de la tarifa es
ajustado cuando el costo de sus componentes varia en mas del uno y medio por ciento (1,5%)
sobre niveles anteriores. El componente VAD de las tarifas de electricidad entré en vigencia en
noviembre de 2009.

Autorizaciones y Concesiones

De acuerdoe a la Ley de Concesiones Eléctricas, se requiere del otorgamiento de una concesion
definitiva para el desarrollo de actividades de generacion que utilice recursos hidraulicos, con
potencia instalada mayor de 500 KW; para las actividades de transmisién de energia eléctrica,
cuando las instalaciones afecten bienes del Estado y/o requieran la imposicién de servidumbre
sobre propiedad privada o utilizar, a titulo gratuito, bienes de propiedad del Estado o municipal,
cruzar caminos, puentes, vias férreas, lineas eléctricas y de telecomunicaciones, para las
actividades de distribucion de energia eléctrica con caracter de Servicio Pblico de Electricidad,
cuando la demanda supere los 500 KW; y por ultimo para las actividades de generacién de
energfa eléctrica con recursos Energéticos Renovables (biomasa, edlico, solar, geotérmico y
mareomotriz e hidroeléctrica) conforme a la Ley de la materia, con potencia instalada mayor de
500 KW,

Las concesiones son oforgadas por plazo indefinido mediante Resolucion Suprema y adquieren
caracter contractual cuando se suscribe el respectivo contrato de concesién por escritura piblica,
convirtiéndose en ley entre las partes cuando la concesién es inscrita en el Registro Publico
correspondiente. Las autorizaciones son otorgadas para las actividades de generacién
termoeléctrica, cuando la potencia instalada sea superior a 500 KW.

La cancelacién de las autorizaciones o la caducidad de las concesiones es declarada por el
MINEM conforme a las causales establecidas en la Ley de Concesiones Eléctricas. La caducidad
de una concesion por causal no establecida en la Ley de Concesiones Eléctricas debera ser
indemnizada al contado por el Estado peruano scbre la base del Valor Presente del Flujo Neto de
Fondos a Futuro que la concesién cuya caducidad ha sido declarada genere para su ex-titular.
Dicho valor sera determinado en su oportunidad por una entidad especializada independiente
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Regulacién Ambiental

Sibien la legislacién en materia ambiental es relativamente nueva en el Perl y no se encuentra
tan desarrollada como en otros paises, existen ciertas regulaciones que tienen relevancia en
las actividades del Emisor. Al respecto, en el aifio 2005 se emite la Ley No. 28611 “Ley General
del Ambiente”; norma ordenadora de! marco legal para la gestidon ambiental para todos los
sectores.

Entre las disposiciones de la norma mencionada se encuentra la obligacién de elaborar y
contar con un Programa de Adecuacion y Manejo Ambiental ("PAMA"} para adecuar [as
operaciones a los limites maximos permisibles de emisiones gaseosas y efluentes liquidos, o a
la regulacién ambiental. En el caso que no existan estandares o limites maximos permisibles
establecidos por las leyes peruanas, resultan de aplicacidn los estadndares establecidos por
reconocidas organizaciones internacionales (por ejemplo, el Banco Mundial).

En el caso del sector eléctrico destacan e! D.S. No. 029-94-EM “Reglamento de Proteccidon
Ambiental en las Actividades Eléctricas”, esta norma interrelaciona las actividades eléctricas en
los sistemas de generacion, transmision y distribucion con el medio ambiente; R.D. N°® 008-97-
EM/DGAA “Niveles Maximos Permisibles para Efluentes Liquidos producto de las Actividades
de Generacién, Transmision y Distribucion de Energia Eléctrica”; Resolucién OSINERGMIN No.
245-2007-08/CD “Procedimiento para la Supervision Ambiental de las Empresas Eléctricas”,
R.M. N° 037-2006-MEM/DM Cédigo Nacional de Electricidad — Utilizacion y sus madificatorias.

Conforme a lo dispueste por el Reglamentc de Proteccion Ambiental en las Actividades
Eléctricas, aprobado por Decreto Supremo No. 29-94-EM, el Emisor encargé la preparacion y
presenté ante el MINEM para su aprobacion un PAMA. El PAMA presentado por el Emisor fue
aprobado por el MINEM vy en éste se establecid un plazo de cinco (5) afos para que el Emisor
realice las inversiones necesarias a fin de adecuar sus operaciones a las normas y limites
antes mencionados. A la fecha de elaboracién de este Prospecto Marco, el Emisor ha cumplido
con todas las medidas establecidas en el PAMA adecuando sus operaciones conforme a lo
dispueste en dicho programa.

Adicionalmente, el Emisor se encuentra sometido a auditoria ambiental anual a cargo de
entidades independientes debidamente autorizadas para tal efecto que son contratadas
directamente por OSINERGMIN.

Conforme a lo previsto en el Decreto Supremo No. 29-94-EM, los titulares de concesiones y/o
autorizaciones, tal como es el caso del Emisor, deben contar con un Auditor Ambiental Interno
quien sera responsable del control ambiental de la empresa. Dicho auditor tiene como funcidn
identificar los problemas existentes, prever los que puedan presentarse en el futuro, desarrollar
planes de rehabilitacion, definir metas para mejorar y controlar el mantenimiento de los
programas ambientales.

Con relacién al marco regulatorio ambiental aplicable, las empresas del sector eléctrico vy
demas sectores, estan reguladas por La Ley No. 29338 “Ley de Recursos Hidricos” y su
Reglamento, D.S. No. 001-2010-AG; la Ley No. 27314 “Ley General de Residuos Sdlidos”; la
Ley No. 27446 "Ley del Sistema Nacional de Evaluacion del Impacto Ambiental® y su
Reglamento, D.5. N°® 019-2009-MINAM; el D.S. No. 085-2003-PCM "Reglamentc de
Estandares Nacionales de Calidad Amblental para Ruidos™; el D.S. No. 010-2005-PCM
“Estandares de Calidad Ambiental para Radiaciones No lonizantes”, etc.

Entre los entes reguladores, supervisores y fiscalizadores en el sector elécirico se encuentran:
la Direccidn General de Asuntos Ambientales (DGAA) del Ministerio de Energia y Minas
(MINEM) y a partir del afio 2010 el Organismo de Evaluacion y Fiscalizacion Ambiental (OEFA)
del Ministeric del Ambiente (MINAM), segin D.S No. 001-2010-MINAM; antes era el Crganismo
Supervisor de la Inversion en Energia y Mineria (OSINERGMIN).

Como drgano técnico-normativo para todos los sectores se encuenira la Direccidn General de
Salud Ambiental (DIGESA) del Ministerio de Salud (MINSA) encargada de de los aspectos
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relacionados al saneamiento basico, salud ocupacional, higiene alimentaria, zoonosis y
proteceidn del ambiente,

Debe agregarse que con fecha 22 de noviembre de 2012 el Congreso de la Republica aprobd
la Ley de Creacion del Servicio Nacional de Certificacion Ambiental para las Inversiones
Sostenibles —SENACE— ente encargado de revisar y aprobar los Estudios de Impacto
Ambiental detallados (ElA-d) regulados en la Ley del Sistema Nacional de Evaluacion del
Impacte Ambiental que comprenden los proyectes de inversién piblica, privada o de capital
mixto, de alcance nacional y multirregional que impliquen actividades, construcciones y otras
actividades comerciales y de servicios que puedan causar impactos ambientales significativos.
A la fecha de elaboracion del presente prospecto, la ley mencionada no ha sido promulgada.

Primera distribuidora peruana que ohtiene Certificacion ISO 14001

Edelnor se convirtié en la primera distribuidora que logra la certificacion 1SO 14001, luego de
un proceso de auditoria realizado por Bureau Veritas, el cual finalizé en diciembre de 2004,
Este hecho representa un importante logro para la compaifia por el corto tiempo en el cual fue
alcanzado este objetivo.

Fue hacia fines del afio 2003 que Edelnor asumié el compromiso de imptantar un Sistema de
Gestion Ambiental y obtener el ISO 14001, con la finalidad de mantener una gestioén proactiva
en cuanto a la preservacion del medio ambiente tanto en lo natural como en lo social. La meta
de la empresa fue promover un proceso de mejora continua en todas sus actividades, con el
compromisc de suministrar un servicio de calidad utilizando de manera sostenible los recursos
naturales.

Como parte de este sistema de gestion, se definidé la politica ambiental de la empresa, se
identificaron los aspectos ambientales de las diferentes actividades y la legistacién aplicable y
se definieron objetivos y metas ambientales especificas en cada nivel y funcién, elaborandose
un Manual de Gestién Ambiental, procedimientos, instrucciones de control, normativa y otros
documentos que soportan el sistema, asegurando de esta manera el compromiso con cada uno
de los procesos ambientales de la empresa.

Norma Técnica de Calidad de los Servicios Eléctricos

Mediante Decreto Supremo No. 020-97-EM, segun ha sido modificado, se aprobd la NTCSE
gque establece los niveles minimos de calidad de los servicios eléctricos, incluyendo el
alumbrado ptblico, y las obligaciones de las empresas del sector eléctrico v los clientes que
operan en el marco de la Ley de Concesicnes Eléctricas.

La NTCSE estipula que la misma es de aplicacién obligatoria para los suministros sujetos a
regulacion de precios (Usuarios Regulados) y de aplicacion supletoria a la voluntad de las
partes en el caso de suministros que conforme a las leyes aplicables, pertenecen al régimen de
libertad de precios (por ejemplo, ventas a Usuarios Libres). En este Ultimo caso, la NTCSE sdlo
serd aplicable para los casos en que lo previsto por ésta no se encuentre expresamente
contemplado en el contrato entre el suministrador y su respectivo Usuarios Libre.

La NTCSE, segln ha sido modificada, contempla procedimientos de medicion, tolerancias vy
una aplicacién por etapas, asignando la responsabilidad de su implementacion y aplicacién al
OSINERGMIN, asi como la aplicacidn, tanto a empresas eléciricas como a clientes, de
penalidades y compensaciones en casos de incumplimiento de los parémetros establecidos por
la norma. Sin embargo, de conformidad con el inciso i) del articulo 14 de la Ley No. 28832 se
ha ctorgado al COES la funcién de asignar responsabilidades en caso de transgresiones a la
NTCSE, asi como calcular las compensaciones que correspondan.

El articulo 1 del Decreto Supremo No. 009-99-EM que suspendi6 indefinidamente la aplicacién
de las disposiciones del Decreto Supremo No. 020-97-EM en lo que se refiere a los Sistemas
Aislados Menores, los sistemas eléctricos calificados por el OSINERGMIN como Sector de
Distribucién Tipico 3 o 4 y los sistemas eléctricos calificados por el OSINERGMIN como Sector
de Distribucion Tipico 2 cuya maxima demanda no exceda de 1 MW fue dejado sin efecto por
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el articulo 1 del Decreto Supremo No. 019-2012-EM, publicado el 6 de junio de 2012, vigente a
partir del 1 de julio de 2012.

De conformidad con la Unica Disposicién Transitoria del Decreto Supremo No. 019-2012-EM,
los sistemas eléctricos a fos que se refirid el articulo 1 del Decreto Supremo No. 009-99-EM,
distintos a los calificados como Sectores de Distribucién Tipico 4 o 5, tienen como plazo
maxime hasta el 30 de junio de 2013 para adecuarse a la aplicacion de la NTCSE.

Actualmente se encuentra en aplicacion la Tercera Etapa de la NTCSE.

Por otro lado, mediante Resoclucién Directoral No. 016-2008-EM/DGE y Resolucién No. 046-
2009-0S/CD, se aprobd la NTCSER y su base metodolégica que de manera similar a la
NTCSE establece los niveles minimos de calidad de los servicios eléctricos para los sistemas
eléctricos rurales, la aplicacién de penalidades es gradual y se inicia en el segundo semestre
del 2010, siendo de plena aplicacién en el segundo semestre del 2012, En Edelnor se aplica
NTCSE en los sistemas eléctricos de Lima Norte, Huaral-Chancay, Pativilca, Huacho y Supe
Barranca, y la NTCSER en pequefios sistemas eléctricos (representan menos del 1% de los
clientes de Edelnor) aislados de Canta, Churin, Ravira—Pacaraos, Hoyos-Acos, Yaso y Sayan-
Humaya.
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Seccion X
Descripcion de Operaciones y Desarrolio

Descripcion del Emisor

El Emisor es la mayor compafiia de distribucion de electricidad del sector privado en el Perl en
términos de nimero de clientes. Su zona de concesidn comprende un total de 1,517
kilometros cuadrades e incluye a mas de 4 millones de habitantes localizados en la zona norte
de Lima Metropolitana y la Provincia Constitucional del Callao, asi como las provincias de
Huaura, Huaral, Barranca y Oyén del departamento de Lima. Atiende 52 distritos en forma
exclusiva y comparte 5 distritos adicicnales con la empresa distribuidora de la zona sur de Lima

Estrategia

El principal objetivo estratégica del Emisor es la creacion de valor para sus accicnistas a través
de la generacidn sostenida de utilidades. Para alcanzar tal objetivo se requiere seguir
expandiendo su red de distribucion y, a la vez, mejorar la estructura de sus costos y la calidad
del servicio. Los elementos clave de esta estrategia incluyen:

+ Expandir y modernizar la capacidad de distribucion. La gerencia estima que el Emisor esta
bien posicionado para seguir expandiendo su base de clientes y atender adecuadamente
las necesidades futuras de energia de sus actuales clientes. Aunque el Per( ha alcanzado
evidentes mejoras en el plano econémico en los Ultimos 10 afios, el pais continda con une
de los mas bajos indices de consumo de electricidad per capita en Latinoamérica. El
objetivo del Emisor es el de continuar instalando nuevas conexiones y mejorar la utilizacién
de su capacidad y rendimiento global. Al 31 de diclembre del 2012 el Emisor ha invertido
S/. 2,688 millones en expandir y modernizar su infraestructura y piensa asignar
participaciones importantes dentro de su programa planificado de gastos de capital para
actualizar y expandir su red de distribucién e infraestructura correspondiente. Ver seccidn
“Inversiones”.

+ Continuar con la reduccidon de costos y mejoras de productividad. El Emisor ha
implementado diversos programas de capacitacién para aumentar la productividad de sus
empleados. Con este propésito, se dictaron 19,933 horas de capacitacion al 31 de
diciembre de 2012. Como consecuencia de sus esfuerzos, la gerencia cree que la
eficiencia y productividad de sus empleados, asi como la calidad del servicio que el Emisor
presta a sus clientes ha mejorado. Asimismo, la gerencia estima que reducciones
adicionales en el nivel de pérdidas de energia desempefaran un papel importante en la
reduccién de costos.

« Continuar con las mejoras en la calidad del servicio. El Emisor planea seguir mejorando la
calidad de sus servicios a sus clientes, a través de una atencién mas personalizada vy la
reduccion en las interrupciones en la distribucion. Para ello se han implementado diversas
mejoras en sus sistemas de informacion y su red telefonica de servicio al cliente. Ver
seccidn "Gestién Comercial”.

Zona de Servicio

La zona de servicio del Emisor abarca la zona norte de Lima Metropolitana y la Provincia
Caonstlitucional del Callao, asi come las provincias de Huaura, Huaral, Barranca y Qyén del
departamento de Lima. En la zona metropolitana, la concesion del Emisor comprende
principalmente la zona industrial de Lima y algunos distritos populosos de la cludad. La zona de
concesién otorgada al Emisor comprende un total de 1,517 kilémetros cuadrados. La regién de
Lima Metropolitana es la zona mas densamente poblada del Per( y tiene la concentracion mas
alta de industrias, parques industriales e instalaclones comerciales del pais.

63



Descripcion de las Instalaciones

La distribuciéon involucra la transferencia de electricidad desde los puntos de entrada del
sistema de distribucién a voltajes de 220Kv, 60Ky y 10Kv hasta los usuarios finales (Usuarios
Libres y Usuarios Regutados} dentro del area de concesion del Emisor a través de su sistema
de distribucion. Los voltajes de distribucion y equipos utilizados se determinan segin las
necesidades de los usuarios finales y su ubicacién, asi como segdn las economias relativas de
transferencia de electricidad a diferentes voltajes.

El sistema de AT esta conformado por lineas de transmisién con una longitud de 471.052
kilémetros, contando con 32 SETs de las cuales 4 son de AT/AT (3 de ellas incluyen 2 niveles
de transformacion; 220/60 y 60/10 kV) y 28 de AT/MT, con una capacidad instalada de
transformacién de 1,420 MVA en AT/AT y 1,605.0 MVA en AT/MT.

Las maniobras en AT se ejecutan a través del Centro de Operacidn, cuyo objetivo es optimizar
la operacion de las instalaciones eléctricas, ulilizande sistemas computarizados y
automatizados de control y recopilacién de datos. A [a fecha de elaboracidn de este Prospecto
Marco, las SETs de transmision que componen el sistema del Emisor son telecomandadas.
Ello ha permitido obtener beneficios tales como el incremento de [a confiabilidad, la disminucién
de costos operativos, la reduccién de pérdidas de energia, la mejora en la calidad de la
informacion y un menor tiempo de respuesta ante contingencias en la red.

La red de MT esta conformada por 3,998.466 kilometros de lineas aéreas y subterraneas,
contando con 8,831 SEDs de una capacidad instalada de transformacion de 1,504.797 MVA en
MT/BT. Por otro lado, la red de BT dispone de 20,547.554 kildbmetros de lineas aéreas y
subterraneas.

Las lineas aéreas de conductores de cabre y de aleacion de aluminio generalmente estan
soportadas por torres de concreto armado. El Emisor también utiliza varios tipos de lineas
subterraneas. El equipo de distribucidn del Emisor estd disefiade segin las especificaciones
nacionales basadas en niveles de rendimiento generalmente aceptados.

El siguiente cuadro detalla el kilometraje de las redes del Emisor y las subestacicnes existentes
al 31 de diciembre del 2012:

Redes km.
Alta Tension Acreas 420.820
Subterraneas 50.232
Total AT 471.052
Media Tensidn Aéreas 2,066.435
Subterraneas 1,997.959
Total MT 4,064,394
Baja Tension Servicio Particular Aéreas 4,709.160
Subterraneas 6,538.366
Sub Total 11,247.526
Alumbrado Pablico Aéreas 4,837.905
Subterraneas 4,645,144
Sub Total 9,483.050
Total BT 20,730.576
TOTAL REDES 25,266.022
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Subestaciones y Transformadores Subestaciones Transformadores MVA

Alta Tensién / Alta Tensldn 42) 11(1) 1,420.000
Alta Tensién / Media Tensidon 28 62 (2) 1,630.000
Media Tension / Media Tensién 3 3 25.5000

Medtia Tensién / Baja Tensidn 8,918 10,028 1,518.687

Baja Tensién: menor a 1Ky
Media Tensidn: entre 1Kv y menor a 30Ky
Alta Tensién: igual o mayor a 30Ky

Notas:

{1) 11 Bancos de Transformacion compuestos por 3 polos monofasicos cada uno.

{2} Incluye 3 SETs que tienen 2 niveles de Transformacién ( 220/60 kV y 60/10 kV ). En la
contabilidad total se han considerado en forma independiente.

Gestidn Técnica

A la fecha se realizaron importantes proyectos para el mejoramiento y expansién del sistema
eléctrico del Emisor, destacandose los siguientes:

Transmision

En el ailo 2012, alineados a los objetivos estratégicos de la empresa se continuaron las
inversiones orientadas a la ampliacion del sistema eléctrico, para hacer frente al importante
crecimiento de la demanda registrada en el presente afio en un marco de confiabilidad, calidad
y sequridad del servicio.

En este sentido, se amplia la capacidad de potencia 220/60 kV mediante la compra de un
nuevo transformador 220/60 kV -~ 180 MVA que se instald en [a subestacién Santa Rosa
Nueva, el cual reemplazé a un transformador de 220/60 kV 120 MVA,

La nueva Subestacién Huarangal Zapallal 220/60 kV se encuentra en proceso los de trabajos
de obras civiles y electromecanicas, esta tendra una potencia en 180 MVA mediante la
instatacion de un transformador 220/60 kV — 180 MVA, con lo cual descargaremos la
subestacion Chavarria 220/60 kV, para ello adicionalmente en este afio se viene construyendo
2 nuevas lineas de 60 kV entre la subestacion Puente Piedra y la Nueva Huaranga asimismo
entré en servicio la nueva linea de 66 kV entre la subestacién Supe y Paramonga —~REP.

Se ha trabajado durante todo el 2012 en las afectaciones de redes de transmision a solicitud de
clientes importantes come Consorcio Tren Eléctrico y Gobierno Regional del Callao.

Se concluyd la ejecucion del proyecto de una nueva subestacion 60/10 kV en el distrito San
Martin, denominada SET UNI conjuntamente con sus lineas subterraneas de 60 kV de
alimentacién.

Se efectud la ampliacion de potencia de la SET Zarate con la puesta en servicio del Tr2
60/10kV de 25MVA.

Para el afio 2013 se tiene prevista la construccién de una nueva subestacién 220/60/10 kV SET
Jicamarca y lineas de transmisién asociadas. Una de estas lineas en 60kV permitira brindar
energia a la Subestacidn Bayovar para el Trame |l de la Linea 1 del Metro de Lima.

Con relacian a la seguridad de las instalaciones, los trabajos mas relevantes fueron:

» Larenovacion del tramo de la linea AT L625/635/636.
» Larencvacion y normalizacién del tramo de la linea AT L69 en el norte chico de Lima.
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* Larenovacién de relés de proteccién de barras 220kV en la SET BARSI.
Distribucién
En la red de distribucion se han realizado diversos proyectos orientados a atender el

crecimiento de la demanda y la atencidon de nuevos suministros o ampliaciones de potencia
contratada. Los principales fuercn:

UNIVERSIDAD CESAR VALLEJO | 1000 s
(PSLSDNXF/’\A?_I)E TRATAMIENTO TABOADA 8000 Callao
LAN PERU : 2400 Callao
FERREYROS S.A.A. 1000 Lima Cercado
BANCO CENTRAL DE RESERVA 1800 Lima Cercado
SUPERMERCADOS PERUANOS 760 Rimac
HIPERMERCADO TOTTUS 880 Los Olives
CONSTRUCTORA OAS 500 Independencia
INMOBILIARIA CDR 930 Carmen de la Legua
CARLOS ALBERTO REYES MIRANDA 950 SJL
REDONDOS 1500 Végueta
CARAL 1350 Chancay
CORPORACION PESQUERA INCA (COPEINCA) 5000 Chancay
TECNOLOGIA DE ALIMENTCS (TASA) 4000 Chancay
MANUFACTURA Y MOLDEQS PLASTICOS 500 8JL
PPFISH 500 Callac

Adicionalmente se han realizado a la fecha ampliaciones de redes para atender el crecimiento
de la Demanda, instalando 211 km de red y se ha efectuado la electrificacion de 36,565 lotes
de nuevos Asentamientos Humanos.

Gestion Comercial

1. Actividad Comercial

a. Clientes Residenciales

a.1 Remodelacidon de Oficinas Comerciales

Durante el afio 2012, se realizaron diversos trabajos de remodelacion y mejora de la
infraestructura en nuesfras oficinas comerciales, tales como la remodelacién de salas de
descanso y de servicios higiénicos, equipamiento de salas de reuniones, mejora en las
instalaciones eléctricas y aire acondicionado, mejoras en aspectos de seguridad ocupacional,
mejoras en la zona de tienda, entre ofros. El monto de Ia inversion superé el millén de nuevos
soles.

a.2 Asentamientos Humanos

Este es uno de nuestros objetivos mas importantes: mejorar la calidad de vida de las familias

mas necesitadas de nuestra zona de concesion. Para ello, dentro del programa de
electrificaciones masivas, se han ejecutado obras para 349 habilitacicnes urbanas con un total
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de 36,565 lotes electrificados, concentrados principalmente en los distritos de San Juan de
Lurigancho, San Antonio, Ancén, Carabayllo y Ventanilla:

Lotes electrificados / distrito

HS.)L.

M San Antonio
W Ancon

B Ventanilla
M Carabayllo
M 5.M.P,

W Otros distritos

a.3 Licitacién Regional Servicio Call Center

En el presente afio se llevd a cabo el proceso de licitacion Regional del Servicio Call Center,
iniciandose las operaciones a partir del 2do. Trimestre 2013. El nuevo modelo de gestion nos
permitira incrementar la satisfaccion de nuestros clientes, ya que presenta mejoras en 3
aspectos principales: 1) Proceso de formacién y especializacion de los Ejecutivos de Servicio,
2) Capacidad de reaccion ante contingencias, 3) Gestion de la Calidad.

b. Nuevos productos y servicios

Consientes de los profundos cambios que ha experimentado el mercado y los consumidores,
cada vez mas selectivos y exigentes, resulta imprescindible construir la imagen vy
posicionamiento del Emisor sobre la base de elementos que vayan més alla de la dimensién
puramente operacional de! servicio eléctrico. Esta nueva imagen y posicionamiento requiere
desarrollar y potenciar nuesfra capacidad para legar al corazén de nuestros clientes y
capacidad para construir una comunicacién que sustituya argumentos racionales por elementos
emocionales.

Es en este sentido, que los nuevos productos y servicios ofrecidos por el Emisor pueden
constituirse en elementos articuladores de la nueva imagen de la empresa, una imagen de
empresa mas cercana, calida, sensible y con un profundo compromiso en la mejora de la
calidad de vida de sus clientes.

b.1 Mundogar

Este proyecto nace de la preocupacion del Emisor por los bajos indices de tenencia o
penefracion de ciertos electrodomésticos considerados basicos v con profundo impacto en la
calidad de vida de las perscnas, tales como, calentadores de agua, lavadoras, refrigeradoras,
pequefios equipos para cocina, efc.

Por eso, Mundogar ha logrado acuerdos con los mejores y principales proveedores de
electrodomésticos para brindar a nuestros clientes la posibilidad de adquirirlos v de esta
manera accedan a una mejor calidad de vida.

Al cierre del afio 2012, se vendieron 120,938 artefactos (3,821 mas que al cierre del 2011) por
un monto de 17.4 millones de Nuevos Scles. Cabe mencionar que, del total de artefactos,
31,972 fueron vendidos en asentamientos humanos a través del Proyecto Calidad de
Demanda, el cual consiste en colocar volimenes importantes de artefactos utilitarios de poca
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penetracién, a bajo precio e intensivos en consumo eléctrico. Esto se realiza a través del Club
de la Salud, que consiste, mas que vender el producto, en vender el beneficio en higiene,
limpieza, confort y salud. La potencia cclocada en el afio 2012 fue de 128 MW, mayor que los
85 MW del afio 2011.

b.2 Financiera

Con informacion del comportamiento de consumo y pagos del servicio de energia de clientes
pertenecientes a los sectores C y D, que no eran sujetos de crédito en el segmento financierc
tradicional, se otorgaron lineas de crédito para facilitar la adquisicidén de electrodomésticos.

En el afio 2012 se realizd la transferencia al Banco de Crédito del Per(l de esta cartera, que
contaba con aproximadamente 50,000 clientes y un saldo deudor superior a los 5 millones de
Délares, con el fin de masificar el crédito y potenciar la venta de la unidad de negocio retail.

b.3 Maseguros

La gran aceptacion y reconocimiento de nuestros clientes al seguro Mas x 1 Ddlar, nes impulsé
al lanzamiento de MASEGUROS como la marca paraguas desarrollada por el Emisor y en
alianza estratégica con la empresa Pacifico Peruano Suiza, con la finalidad de ampliar nuestra
oferta de productos dirigidos a los clientes de medianos y bajos ingresos.

MASEGUROS, bajo su slogan “planes de seguros a tu alcance”, ofrece actualmente ires
productos bien diferenciados: un seguro miltiple, un seguro de sepelio {que cuenta con cuatro

planes) y un seguro de proteccién de electrodomésticos.

Al 31 de diciembre de 2012 se cuenta con 180.000 clientes afiliados.

¢. Operaciones Comerciales

c¢.1 Control de Pérdidas

Al cierre del ejercicio 2012 el indicador de pérdidas de energia total acumulado fue de 8.19%
(en el 2011 el indicador fue de 8.16%).

Evolucién del Indicador de Pérdidas

19.00% - - e

17.005% + F

Fuente: Edelnor S.AA.

68




Entre las principales actividades desarrolladas en el 2012 estan la ejecuciéon de 148,000
inspecciones, lograndese facturar por Consumo No Registrado {CNR) 21.3GWh; la instalacidn
de medidores bicuerpo y acometidas en clientes con tarifa BT5B con hurto sistematico; la
instalacion de 1,000 cajas lupa en totalizadores y alumbrado publico; y, finalmente, se continué
con la dotacién de servicio eléctrico a familias con hurto de energia, sumandose un total de
15,000 familias formalizadas desde su inicio en el 2010

c.2 Control de Morosidad

Se culmino el 2011 con una cobrabilidad movil de 99,2%. Al cierre del afio 2012, se alcanzd
una cobrabilidad acumulada de 99.5%, este porcentaje representa la proporcidn de facturacién
anual gue fue cancelada por los clientes dentro del mismo periode. Como actuaciones
operativas vinculadas al control de morosidad, se menciona la ejecucién de 483,000 cortes de
suministre, 152,000 verificaciones de corte, 8,000 desmantelamientos y 466,000 reconexiones
de suministro.

A finales de octubre de 2012, se concluyd el proceso de contratacion del Servicio de Cobranza
Externa, que ha permitido incrementar el nivel de recaudacién de 35.0% a 42.0% en el
segmento de clientes con una deuda superior a tres meses.

Compra de Energia

La energia ingresada al sistema, estd compuesta por las compras a generadores, la
autogeneracion y el peaje. La energia ingresada al sistema represento a diciembre 2012 un
total de 7'474,967 Mwh.

De los generadores, se comprd un total de 6,892,544 MWh de energia eléctrica, equivalente a
MS/. 1,240,309 Nuestros principales proveedores son Edegel (38%) Electropert (21%) y Kallpa
(12%).

IRENE L MUY

EDEGEL 2,633,695 450,727
ELECTROPERU 1,441,525 258,920
KALLPA 855,802 150,835
EGENOR 584,430 100,787
CHINANGO 495,818 84,980
OTROS 881,274| 194,060

Il_‘-(.q'».?:i ESIN D RE [P BET §

iAutogeneracion 5,859
Peaje 576,564

Total Autogeneracion y peaje

ll—(:iu:i v giey g e sl SiciGe

Inversiones

La politica de inversicnes de la compaiiia estd enmarcada en destinar los recursos necesarios
para cubrir las necesidades del mercado. -

Para atender la demanda de energia se programan refuerzos y ampliaciones de nuestras
redes asi como también el fortalecimiento de nuestras subestacicnes incrementando nuestra
capacidad instalada a medida de ¢dmo se van generando los requerimientos de nuestros
clientes. Mencion especial merece la electrificacién de Asentamientos Humanos que prevé
dotar de suministro eléctrico a familias que no cuentan con este servicio.
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Tambien se destinan recursos para controlar las pérdidas de energia, actividad que se
desarrolla en forma permanente para conservar la tendencia a la baja de este indicador.

En cuanto a la infraestructura, principalmente la que se pone a disposicion de nuestros clientes,
se requiere de algunos trabajos para mantener un estandar que brinde comodidad y agilidad en
el desarrollo del servicio que brindamos.

El siguiente cuadro ilustra la distribucién de las inversiones por tipo de proyecto:

Desde su privatizacién, en el aio 1994, Edelnor ha invertido S/. 2,688 millones en la ejecucion
de sus proyectos.

294.8

214.3
205.0 1953 150.5
1.8 1644 o) o 1706
117 | 1259 128.0 1356
o011 105.6
s3.8 73.9
T T T -5 an -

1994 1‘]9'5 1‘!95 1997 1998 1999 ')000 7001 7007 2003 2004 2005 2006 007 N8 2009 X4 2011 2017

Personal de ia Empresa

A la fecha de elaboracion de este Prospecto Marco, el nimero de empleados del Emisor
asciende a 607, los que se encuentran clasificados de la siguiente manera:

Composicién del Personal dic-10 dic-11 Dic-12
Gerentes 8 9 8
Sub-Gerentes 9 11 10
Profesionales 257 302 333
Administrativos 279 228 256
Personal temporal 25 46 68
Perscnal permanente 528 504 539
Total 5563 550 607
Sindicalizado 118 138 180
No Sindicalizado 435 412 427
Total 553 550 607

Fuente: EDELNOR S.AA.

Respectoe al indicador de productividad “nimero promedio de clientes atendidos por trabajador”,
al 31 de diciembre de 2012 alcanza los 1,982 clientes por trabajador.

Por ofro lado, el Emisor cuenta con personal afiliado a tres organizaciones sindicales: el
Sindicato Unificado de Trabajadores de Electricidad y Actividades Conexas de Lima y Callao —
SUTREL, el Sindicato Unitario de Trabajadores de Electrolima, Empresas Concesicnarias
Eléctricas y Afines — SUTEECEA y el Sindicato de Trabajadores de Edelnor SINTREDEL . EI
total de trabajadores afiliados a los sindicatos totaliza 180 personas, lo que representa un
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29.65% sobre el total de trabajadeores de la empresa. Los sindicatos estan constituidos por
rama de actividad, ejerciendo su representacion a través de su Seccidn Sindical conformada
por trabajadores del Emisor.

El Emisor considera que la formacidon de su personal es una herramienta eficaz y estratégica,
necesaria para lograr [os objetivos empresariales y elevar expectativas personales.

Consecuentemente la politica de Recursos Humanos del Emisor a diciembre de 2012 estuvo
dirigida a fortalecer la seguridad y salud laboral, idiomas, asi como otras competencias técnicas
de los frabajadores. Con este propdsito se dictaron 19,933 horas de capacitacion en diversos
cursos, lo que equivale a 34.08 horas hombre capacitadas.

Relaciones entre el Emisor y el Estado

Como empresa del sector elécirico, el Emisor se encuenira sometido a la supervision del
OSINERGMIN respecio al cumplimiento de las disposiciones legales aplicables vinculadas a
sus actividades eléctricas; siendo dicho organismo el encargado de sancionar y resolver en
Ultima instancia administrativa en materias vinculadas al incumplimiento de tales disposiciones
legales. Asimismo, OSINERGMIN controla el cumplimiento de las obligaciones en materia
ambiental a cargo del Emisor.

En lo que respecta a la aplicacién de precios regulados, el Emisor se encuentra sometido a las
tarifas que establece el OSINERGMIN, incluyendo las formulas de reajuste correspondientes.

Asimismo, el Emisor estd obligado a contribuir al sostenimiento de las entidades del sector
{DGE y OSINERGMIN) mediante una contribucién que, conforme a la Ley de Concesicnes
Eléctricas y su reglamento, asi como la Ley Marco de los Organismos Reguladores de la
Inversion Privada en los Servicios Plblicos, no podra exceder del 1% de sus ventas anuales.

A su vez, el Emisor se encuentra obligado a proporcionar periédicamente a la DGE y al
OSINERGMIN, informacion estadistica de distribucion, calidad, y precios, asi como informacion
econdmica y financiera. Del mismo modo, el Emisor se encuentra sujeto a la presentacion de
informacién ante la SMV vy la BVL por tener valores inscritos en el Registro Publico del Mercado
de Valores de la SMV y en la BVL.

Los principales permisos con que cuenta el Emisor para el desarrollo de las actividades que
constituyen su objeto social son las concesiones definitivas de distribucion eléctrica dentro de
su zona de concesion, asi como una concesion definitiva de transmisién de electricidad, las
cuales se encuentran detalladas en la seccion “Informacién General del Emisor" en la pagina
48.

De otro lado, conforme a los términos de la Ley de Concesiones Eléctricas, el Emisor tiene el
derecho de usar iibre de cargo los terrenos de propiedad del Estado y de los Municipios para el
desarrollo de las actividades comprendidas en una concesion definitiva de distribucion, asi
como de obtener la imposicion de servidumbres sobre propiedad privada para tales
actividades. En este Gltimo caso, el Emisor debera compensar al propietaric del predic o bienes
respectivos, cuando ello corresponda, por dicha imposicion y por los daiios y perjuicios
ocasionados por el uso del terreno afecto a la misma.
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Seccion Xl
Administracion

Directorio

El directorio del Emisor consta de ocho (8) directores, todos ¢llos elegidos por la junta general
de accionistas conforme a lo dispuesto por el articulo 31 del Estatuto Social. Los directores son
elegides por periodos de un (1} aiio y pueden ser reelegidos indefinidamente. Cinco de los
ocho miembros del directoric han sido elegidos por el principal accionista del Emisor,
Inversiones Distrilima S.A.C., empresa que pertenece a la estructura organizacional de Endesa.
Asimismo, el Emisor cuenta con tres directores independientes.

A la fecha de elaboracion de este Prospecto Marco, la composicion del directorio del emisor es

la siguiente.,
Nombre y Apellidos Cargo Vinculacidn
Reynaldc Llosa Barher Presidente del Directorio Independiente
_lgnacio Blanco Ferndndez Vicepresidente del Directorio  Grupo Endesa
José Maria Hidalgo Martin-Mateos  Director Grupo Endesa
Cristian Eduardo Fierro Montes Director Grupo Endesa
Raffaele Enrico Grandi Director Grupo Endesa
Maria Cecilia Blume Cilléniz Director Independiente
Fernando Fort Marie Director Independiente
Claudio Eduardo Helfmann Soto Director Grupo Endesa

Reynaldo Llosa Barber

Es director de Edelnor desde el 18 de agosto de 1994 y fue nombrado Presidente del directorio
el 20 de abril de 1999, cargo que ejerce hasta la fecha. También es socio principal y gerente
general de F.N. Jones S. de R. Lida., director de Edegel S.A.A., Credicorp, Banco de Crédito
del Per(, asi como de otras empresas.

Ignacio Blanco Fernandez

Es Ingeniero Industrial por la Universidad Politécnica de Cataluiia (Espaia). Licenciado en
Ciencias Econdémicas y Empresariales por la Universidad de Zaragoza (Espana). Cursos de
Posgrado: Executive Development Program, University of Chicago (EE.UU.). Es director y
Vicepresidente del directorio de Edelnor desde el 22 de enero de 2003.

Actualmente, se desempefia como director general de Endesa en el Perl. Es presidente del
directorio de Edegel S.A.A. Previamente, ocup6 distintos cargos en empresas de Endesa.

José Maria Hidalgo Martin-Mateos

Nombrado como director el 29 de marzo de 2011. Actualmente, es director general de Endesa
en Argentina y gerente general de Edesur (Argentina). Es Licenciado en Ciencias Econdmicas
y Empresariales, trabaja en el grupo Endesa desde hace treinta y cinco afios. En el Pert fue
presidente de |la Asociacidon Peruana de Empresas de Servicios Pulblicos, vicepresidente de la
Sociedad Nacional de Mineria Petréleo y Energia, director de la Confederacién Peruana de
Asociaciones Empresariales. Es presidente de la Fundacién de la Camara Espafiola,
Presidente de la Asociacién de Empresas de Servicios Pablicos, Vicepresidente de Ia
Asociacion de Distribuidores de Energia de la Rep. Argentina, vicepresidente de la Camara
Espafiola de Comercio de la Rep. Argentina, miembro del Consejo Directivo de la Camara
Argentina de Comercio y miembro de la Asociacién Empresarial Argentina (AEA).
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Cristian Eduardo Fierro Montes

Es Ingeniero Civil Electricista, graduado con distincion maxima por la Facultad de Ciencias
Fisicas y Matematicas de [a Universidad de Chile. Master Ejecutivo en Direccién de Empresas
(EMBA) del Instituto Altos Estudios de la Universidad Austral, Buenos Aires, Argentina. Fue
designado director de Edelnor el 23 de febrero de 2010. Ademas, es director titular de
compaitias del grupo Enersis en Chile, Colombia, Argentina y Brasil. Actualmente, se
desempefia como gerente general de Chilectra S.A. Se incorpord al Grupo en el afio 1992 y ha
sido gerente de desarrcllo comercial en Edesur, director de proyecto Enersis PLC en Chile, y
gerente general de Coelce y Ampla en Brasil.

Raffaele Enrico Grandi

De nacionalidad italiana, es Licenciado en Economia y Comercio por la Universidad de Génova
en ltalia. Designado en los cargos de Director y en la Gerencia Econdomico Financiera de
Edelnor el 22 de octubre del 2012. Desde septiembre de 2006 trabajé en el Grupo ENEL, en
Brasil, ocupando el carge de Director de Administracién, Finanzas y Control Pais para la
Sociedad Enel Green Power. En octubre de 2010 volvid 2 Roma para tomar el cargo de
Responsable para el Departamento de Finanzas, Estructurada y Subsidiada siempre para la
Sociedad Enel Green Power, ocupandose de las operaciones de financiamiento de los
proyectos que la misma empresa tiene en varios paises. Antes de trabajar para el Grupo ENEL,
habia ocupado el cargo de Gerente de Administracién, Finanzas y Control para una empresa
de servicios multinacional en Centro América.

Maria Cecilia Blume Cilloniz

Es abogado de la Pontificia Universidad Catdlica del Peri con estudios de Ciencias Politicas y
Regulacién de Servicios Puablicos. Fue designada Directora de Edelnor S.A.A. en la junia
obligatoria anual de accionistas de fecha 28 de marzo de 2012. Ha desarrollado su carrera
sirviendo al Estado Peruanc en los Ministerios de Energia y Minas, Economia y Finanzas y
Presidencia del Consejo de Ministros siendo Jefe de Gabinete de Asesores en 3
opertunidades. Ha sido directora de diversas empresas publicas del sector eléctrico, gerente
legal de OSINERGMIN, miembro de la Comisién de Acceso al Mercado de INDECOPI;
Directora de CONITE; presidente del Comité Legal Eléctrico de la SNMPE y miembro del
Consejo Empresarial de PROINVERSION. Ha sido abogada en el Estudio Echecopar vy
catedratica de Derecho Empresarial y del Seminaric de Energia en la Universidad Peruana de
Ciencias Aplicadas. Actualmente dirige CBConsult S.A.C, empresa que presta servicios de
asesoria legal y econdmica, es columnista de los diarios EI Comercio y Correo y Coénsul de
Nueva Zelanda en Pero.

Fernando Fort Marie

Es abogado por la Pontificia Universidad Catélica del Pertl. Fue designado director del Emisor
el 17 de marzo de 2009.

Es socio principal del Estudio Fort, Bertorini, Godoy & Pollari. Es director del Banco de Crédito
del Perd, Credicorp Ltd., Affantic Security Bank, Banco de Crédito de Bolivia, Inversiones
Centenario S.AA. y Motores Diesel Andinos S.A. (MODASA); v presidente del directorio de
Hermes Transportes Blindados S.A.

Claudio Eduardo Helfmann Soto

Es Ingenierc civil industrial, con especialidad en Electricidad, por la Pontificia Universidad
Catdélica de Chile, con formacion en gestidon empresarial, direccion y evaluacion de proyectos
realizada en importantes instituciones chilenas y extranjeras. Fue designado director de la
Sociedad el 13 de diciembre del 2011, en reemplazo del sefior Juris Agliero Carocca. Ingresé a
Endesa Chile en 2003. Actualmente ejerce el cargo de gerente general de Generalima S.A.C.
y es gerente de Proyectos y Planificacion Energética de Endesa en el Peni. Se desempefi
previamente como responsable de Proyectos Termoeléctricos en Endesa Chile.
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Estructura Organizacional

Principales Ejecutivos

Los principales ejecutivos del Emisor son los siguientes:
Ignacio Blanco Fernandez, Gerente General

Es ingeniero Industrial por la Universidad Pdlitécnica de Catalufia (Espafa). Licenciado en
Ciencias Economicas y Empresariales por la Universidad de Zaragoza (Espafia). Cuenta con
Posgrado en el Executive Development Program de la Universidad de Chicago (EE.UU.). Es
director y vicepresidente del directorio de Edelnor desde el 22 de enero de 2003.

Actualmente, se desempefia como director general de Endesa en el Per(. Es presidente del
directorio de Edegel S.A_A. Previamente ocupd distintos cargos en empresas de Endesa.

Raffaele Enrico Grandi, Gerente Econdmico - Financiero

De nacionalidad italiana, es Licenciado en Economia y Comercio por la Universidad de Génova
en ltalia. Designado en los cargos de Director y en la Gerencia Econdémico Financiera de
Edelnor el 22 de octubre del 2012. Desde septiembre de 2006 trabajo en el Grupo ENEL, en
Brasil, ocupando el cargo de Director de Administracién, Finanzas y Control Pais para la
Sociedad Enel Green Power. En octubre de 2010 volvié a Roma para tomar el cargo de
Responsable para el Departamento de Finanzas, Estructurada y Subsidiada siempre para la
Sociedad Enel Green Power, ocupandose de las operaciones de financiamiento de los
proyectos que la misma empresa tiene en varios palses. Antes de trabajar para el Grupo ENEL,
habia ocupado el cargo de Gerente de Administracion, Finanzas y Control para una empresa
de servicios multinacional en Centro América,

Pamela Gutiérrez Damiani, Gerente de Comunicacién

Es comunicadora por la Universidad de Lima (Per), con especializacion en el Programa de
Periodismo. Se ha desempefiado en diversos medios de comunicacion escrita. Ingresd al
Grupo Endesa en 1996 como responsable de las comunicaciones de ta empresa de generacién
eléctrica Edegel, funcidén que desempefié por seis afios. Posteriormente, gjercio la docencia en
la Facuitad de Ciencias y Artes de la Comunicacién de la Pontificia Universidad Catélica del
Perd. En el 2002 fue asescra de comunicacién de la Direccién Ejecutiva del Fondo de
Cooperacién para el Desarrollo Social (Foncodes). Ingresé a Edelnor en el 2004 y se
desempeiia el cargo de gerente de comunicacién de Edelnor desde octubre de 2007,

Rocio Pachas Soto, Gerente de Organizacion y Recursos Humanos

Es economista por la Universidad Particular Inca Garcilaso de la Vega (Per(). Posee un
Posgrado en Finanzas y un Diplomado Internacional en Gestion de Recursos Humanos.
Ingresd a Electrolima en 1986 y se desarrolld profesionalmente en el drea de Planeamiento
Econdmico Financiero. Ha sido Subgerente de Presupuestos dentro de la Gerencia de
Planificacién y Control y, posteriormente, se hizo cargo de la subgerencia de Personal de
Edelnor. Desde el 24 de noviembre de 2003, desempeiia el cargo de gerente de organizacion y
recursos humanos.

Luis Salem Hone, Gerente Legal

Es abogado por la Pontificia Universidad Catélica del Perd, fue nombrado en el cargo el 24 de
octubre de 1996. Trabajdé en importantes estudios legales del pais y como asesor de la
Direccién General de Electricidad y del Viceministerio de Energia del Ministerio de Energia y
Minas del Perl. Especializado en Derecho Regulatorio. Ha seguido cursos de extension sobre
Privatizacién y Regulacion del Sector Eléctrico en el exiranjero. Asimismo, cuenta con un
Diplomado en Regulacion en Servicios Publicos otorgado por la Pontificia Universidad Catolica
del Pera.
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Walter Sciutto Brattoli, Gerente Técnico

Es ingeniero Electricista por la Universidad Tecnologica Nacional de Buenos Aires (Argentina).
Estudios en Analisis Econdémico de Proyectos de Inversién. Cursd el Programa de Alta
Direccion de la Universidad de Piura. Fue nombrado Gerente Técnico el 1 de septiembre de
2002. Ha prestado servicios en nuestra compafiia desde 1998, desempefiandose como
subgerente de disfribucion y subgerente de calidad de servicio antes de ser nombrado gerente
técnico. Trabajé en la Empresa SEGBA, que posteriormente paso a ser Edesur (Argentina)
desde 1983, desempefiando los cargos de jefe del departamento proyectos y obras, asf como
jefe de operaciones y mantenimiento de redes.

Carlos Sclis Pino, Gerente Comercial

Es ingeniero Electricista, egresado de la Universidad de Santiago de Chile, con estudios de
especializacion en Marketing y Ventas. Fue nombrado gerente comercial de Edelnor en octubre
de 2004. Ha prestade servicios en nuestra empresa desde 1998, desempeiiandose como
subgerente de grandes clientes, subgerente de ventas y subgerente de negocios
empresariales. Trabaj6 entre 1992 y 1997 en Edesur {(Argentina), como jefe del Departamento
de Grandes Clientes. Entre 1981 y 1992 trabajé en Chilectra (Chile), en diferentes puestos de
la Gerencia Comercial.

Alfonso Valle Cisneros, Gerente de Tarifas y Gestién de Energia

Es ingeniero Mecanico por la Universidad Nacional de Ingenieria (Pera). Posee una Maestria
en Evaluacién de Proyectos en la Universidad Catdlica de Chile. Desempefia el cargo desde el
18 de enero de 2006. Ingresd a Edelnor en julio de 1985 como jefe en el drea de Tarifas. Ha
trabajado en Electropend, como Subgerente de Coordinacion Empresarial v con la
responsabilidad de la elaboracién del Plan Maestro de Electricidad.

Juan Miguel Cayo Mata, Gerente de Regulacién

Nombrado como gerente de regulacidn el 27 mayo 2011, efectiva a partir del 18 de julio del
2011, cuenta con una solida formacion y vasta experiencia en tres dreas: economia, energia y
finanzas; siende su (ltima responsabilidad la de especialista senior en Energia en el Banco
Mundial. En Economia: fue Viceministro de Economia del Pertl, con participacion activa en la
conduceidén macroecondmica, politica comercial y tributaria, asi como en el monitoreo de los
programas sociales. En Energia: fue Viceministro de Energia de! Per, responsable de la
politica en materia de electricidad e hidrocarburos. En Finanzas: Se desempefio como Jefe de
Inversiones Internacionales del Bance Central de Reserva del Perd.

No existe ningtin grado de vinculacion, ni por afinidad ni por consanguinidad, entre los
directores, plana gerencial ni principales accionistas del Emisor, en los términos del
Reglamento de Propiedad Indirecta, Vinculacién y Grupos Econémicos, aprobado
mediante Resolucion CONASEV No. 090-2005-EF/94.10.

A diciembre de 2012 el porcentaje que representa el monto total de las remuneraciones de los

miembros del directorio y la plana gerencial, respecto al nivel de Ingresos brutos, segin los
estados financieros de la entidad emisora asciende a 0.44%.
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Seccion XII
Procesos Judiciales, Administrativos y Arbitrales

A continuacién se detallan los procesos actualmente en curso en los cuales es parte el Emisor
e involucran una contingencia igual o mayor a US$ 3'000,000.00 (Tres Millones y 00/100
Nuevos Soles), individualmente o como un conjunto de procesos vinculados a una misma
causa, incluyendo los casos en que el pago de la cantidad respectiva no constituya una
obligacién del Emisor.

EDELNOR CONTRA LA SUPERINTENDENCIA NACIONAL DE ADUANAS Y DE
ADMINISTRACION TRIBUTARIA (SUNAT)

MATERIA: DEMANDA CONTENCIOSO ADMINISTRATIVA CONTRA RESOLUCION DEL
TRIBUNAL FISCAL CORRESPONDIENTE A MULTA ASOCIADA AL IMPUESTO A LA
RENTA 1997

Expediente Poder Judicial No. 01092-2008-15-1801-SP-CA-03 (antes Expediente Tribunal
Fiscal No. 2829-3-2005), correspondiente a la demanda contencioso administrativa interpuesta
por el Emisor contra la Resolucion del Tribunal Fiscal No. 00457-3-2009, mediante la cual dicho
Tribunal resolvié confirmar lo dispuesto por la SUNAT en la Resolucion de Intendencia No. 011-
017-0006085/SUNAT, la misma que a su vez denego la solicitud presentada por el Emisor para
el acogimiento al SEAP (Sistema Especial de Actualizacién y Pagos de Deudas Tributarias
exigibles al 30.08.2000) de una multa asociada al impuesto a la Renta (iR) del gjercicio 1997.
El monto contingente es de S$/.30,814,429 al 31 de diciembre de 2012.

Dicha demanda fue presentada con fecha 08 de junio de 2009, la misma que fue admitida a
tramite por la Tercera Sala Especializada en lo Contencioso Administrativo de la Corte Superior
de Lima y contestada por SUNAT y el Tribunal Fiscal,

Mediante Resolucion No. 01, el Poder Judicial otorgd la medida cautelar solicitada por el
Emisor con el fin que SUNAT no inicie la cobranza coactiva, o de iniciarla, la suspenda. En
cumplimiento de lo dispuesto por dicha Resclucion, el Emisor otorgd carta fianza bancaria en
los términos sefialados en la mencionada Resolucion.

La SUNAT presentd recurso de nulidad y oposicion contra la medida cautelar otorgada al
Emisor. Dicho recurso fue declarado infundado mediante Resolucion No. 5, la que fue apelada
y resuelta mediante Resolucion s/n emitida por la Sala Civil Transitoria de la Corte Suprema de
Justicia de la Repiblica del Perd. En ella, dicha Sala declard (i) nula la Resolucion No. 01 antes
citada, (ii) insubsistente todo lo actuado con posterioridad a la emisidon de los votos que
otorgaron la medida cautelar antes referida y, (iii) ordenaron continuar con el tramite de
discordia.

Mediante Resolucién No. 12 de fecha 22 de marzo de 2011, la Tercera Sala Especializada en
lo Contencioso Administrativo de la Corte Superior de Justicia de Lima dic cumplimiento a lo
resuelto por la Corte Suprema y mandd llamar a un vocal dirimente a fin de continuar con la
discordia.

Con fecha 15 de abril de 2011, se llevd a cabo informe oral ante la Tercera Sala Especializada
en lo Contencioso Administrativo de la Corte Superior de Justicia de Lima respecto de la
demanda contencioso administrativa y, se presenté un escrito de alegatos.

Con fecha 19 de abril de 2011, el Emisor fue notificado con la Resolucién de Ejecucion
Coactiva No. 011-006-0042048, mediante la cual SUNAT otorgd un plazo de siete dias habiles
contados a partir del dia siguiente de su nofificacién, para que el Emisor cumpla con pagar la
deuda tributaria correspondiente a la Resclucién de Muita No. 012-02-0004736 debidamente
actualizada, asi como las costas y los gastos derivados del proceso de cobranza coactiva.

Con fecha 29 de abril de 2011, el Emisor fue notificado con la Resolucién No. 13 emitida por la
Tercera Sala Especializada en lo Contencioso Administrativo de la Corte Superior de Justicia
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de Lima, mediante la cual resolvid: (i) otorgar medida cautelar innovativa fuera de proceso v,
(i} ordenar la suspensidn provisional de los efectos de la Resolucidén del Tribunal Fiscal
No. 00457-3-2009.

En esa misma fecha, y como consecuencia de la notificacion referida en el parrafo anterior, el
Emisor presentd un escrito a SUNAT solicitando la suspensién del Procedimiento de Ejecucién
Coactiva antes comentado. Asimismo, el 12 de mayo de 2011, SUNAT fue notificada por la
Tercera Sala Especializada en lo Contencioso Administrativo de la Corte Superior de Justicia
de Lima, con e! Oficio No. 1092-2009-15-MC-3SECA-CSJL-PJ, a través del cual se dispuso
gue dicha entidad no puede ejecutar la Resolucién del Tribunal Fiscal No. 00457-3-2009, en
virtud que los efectos de dicha Resolucion han sido suspendidos por la Resolucidn No. 13.

Con fecha 17 de mayo de 2011, el Emisor fue notificado con la Resolucion Coactiva
No. 0110070094935, por medic de la cual, la SUNAT resolvié suspender temporalmente el
Expediente Coactivo No. 0110060042048.

Can fecha 18 julio de 2011, el Emisor fue notificado con la Resolucién No. 9, a través de la cual
la Tercera Sala Especializada en lo Contencioso Administrative de la Corte Superior de Justicia
de Lima resclvié declarar fundada la demanda contenciosa administrativa presentada por el
Emisor, la misma gue fue apelada por el Tribunal Fiscal y SUNAT e} 22 y 25 de julio de 2011,
respectivamente.

Con fecha 17 de agosto de 2011, la Tercera Sala Especializada en lo Contencioso
Administrativo de la Corte Superior de Justicia de Lima notificé al Emisor una nueva oposicion
presentada por SUNAT contra la Medida Cautelar otorgada por dicha Sala en abril de 2011, la
misma que fue absuelta por el Emisor.

Con fecha 26 de octubre de 2011, el Emisor fue notificado con las Resoluciones Nos. 11 y 12,
mediante las cuales se conceden las apelaciones con efecto suspensivo.

Con fecha 05 de diciembre de 2011, el expediente de apelacion ingresd a Relatoria de la Sala
Civil Transitoria de la Corte Suprema y, con fecha 19 de enero de 2012, el expediente fue
remitido al Ministerio Phblico para la opinion del fiscal correspondiente.

En opinidn de la administracién del Emisor, se cuenta con argumentos sélidos para obtener un
resultado positivo en su pretension.

MATERIA: DEMANDA CONTENCIOSO  ADMINISTRATIVA, APELACIONES Y
RECLAMACION CONTRA RESOLUCIONES DEL TRIBUNAL FISCAL, DE INTENDENCIA,
DE DETERMINACION Y DE MULTA, RESPECTIVAMENTE, CORRESPONDIENTES AL
IMPUESTO A LA RENTA

1. Expediente Tribunal Fiscal No. 17666-2012 (IR 2000 e [R 2001}, correspondiente a un
recurso de apelacién parcial presentado por el Emisor contra la Resolucion de Intendencia
No. 0150150001161, emitida por SUNAT en cumplimiento de lo resuelto por el Tribunal
Fiscal en la Resolucién No. 17861-1-2012, la que a su vez resolvié la apelacion parcial
presentada por el Emisor contra la Resolucién de Intendencia No. 015-014-0007950, de
manera favorable para el Emisor en algunos reparos y en cantra respecto de otros. La
Resclucidn de Intendencia No. 0150150001161 impugnada resolvid rectificar las pérdidas
tributarias originalmente determinadas por SUNAT en las Resoluciones de Determinacion
N°012-003-0007176 (IR 2000) y 012-003-0007084 (IR 2001), incrementandolas de
(5/.147°361,247) a (S/.187°008,564) en el ejercicioc 2000 y, de (8/.167°437,370) a
(8/.2200651,733) en el ejercicio 2001. En estos ejercicios no hay contingencia puesta en
cobranza sino una pretendida reduccién de la pérdida tributaria por parte de SUNAT. La
omision originada por este desconocimiento, es puesta en cobranza por la SUNAT en los
afios 2004 y 2005, cuyos procedimientos se describen seguidamente.

El expediente se encuentra pendiente de resolucién por el Tribunal Fiscal.




En opinién de la administracién del Emisor, se cuenta con argumentos sdlidos para
obtener un resuitado positivo en su pretension.

Expediente Tribunal Fiscal No. 17835-2012 (IR 2002 e IR 2003), correspondiente a un
recurso de apelacién parcial presentado por el Emisor contra la Resolucién de Intendencia
No. 0150150001162, emitida por SUNAT en cumplimiento de lo resuelto por el Tribunal
Fiscal en la Resolucidn No.17911-1-2012, la que a su vez resolvié la apelacidn parcial
presentada por el Emisor confra la Resolucion de Intendencia No. 015-014-0007948, de
manera favorable para el Emisor en algunocs reparos y en confra respecte de ctros. La
Resolucién de Intendencia No. 0150150001162 impugnada resolvié (i) rectificar la pérdida
tributaria criginalmente determinada por SUNAT en la Resolucién de Determinacién No.
012-003-0009202 (IR 2002}, incrementandola de (S/.61°807,072) a (8/.130'082,434), (i}
rectificar la Resolucién de Determinacion No. 012-003-0009203 (IR 2003) extinguiendo el
IR puesto en cobranza por SUNAT de 5/.11'005,849 y reconociende una pérdida tributaria
por dicho ejercicio de ($/.28,598,815) v, (ii) dejar sin efecto sin efecto [a Resolucién de
Multa No. 012-002-0008685 {multa ascciada al IR 2003) por $/.5'353,039. En estos
gjercicios no hay contingencia puesta en cobranza sino una prefendida reduccién de la
pérdida tributaria por parte de SUNAT. La omisién originada por este desconocimiento, es
puesta en cobranza por la SUNAT en los afios 2004 y 2005, cuyos procedimientos se
describen seguidamente.

El expediente se encuentra pendiente de resolucién por el Tribunal Fiscal.

En opinién de la administraciéon del Emisor, se cuenta con argumentos soélidos para
obtener un resultado positivo en su pretension.

Expediente Tribunal Fiscal No. 17749-2012 (IR 2004), correspondiente a un recurso de
apelacion parcial presentado por el Emisor contra la Resolucién de Intendencia
No. 0150150001163, emitida por SUNAT en cumplimiente de lo resuelto por el Tribunal
Fiscal en la Resolucion No. 17940-1-2012, la misma que a su vez resclvid de manera
favorable la apelacién parcial presentada por el Emisor contra la Resolucién de
Intendencia No. 015-014-0008104. En ella, el Tribunal ordenéd a SUNAT reliquidar la
deuda por el ejercicio 2004, teniendo en cuenta el arrastre de la pérdida tributaria del
gjercicio 2003. La Resolucidn de Intendencia No. 0150150001163 impugnada resolvio
rectificar la Resolucién de Determinacién No. 012-003-0014590 y la Resolucién de Multa
No. 012-002-0013382 reduciendo el IR 2004 puesto en cobranza originalmente por
SUNAT de 5/.28,520,753 a $/.10,066,654 y la multa asociada al IR 2004 de 5/.9,985,827
a 5/.4,063,706.

El Emisor solicitd la compensacion de parte del saldo a que se refiere el punto 4 siguiente
con la deuda mantenida en cobranza por SUNAT en la Resolucion de Intendencia
No. 0150150001163 impugnada, la que fue declarada procedente por SUNAT mediante
Resolucion de Intendencia. Por tal motivo, la contingencia neta impugnada asciende a
$/.17,035,796 al 31 de diciembre de 2012.

El expediente se encuentra pendiente de resoclucion por el Tribunal Fiscal.

En opinién de la administracién del Emisor, se cuenta con argumentos sélidos para
ohtener un resultado positivo en su pretensién.

Expediente Tribunal Fiscal No. 17758-2012 (IR 2005), correspondiente a un recurso de

apelacién parcial presentado por el Emisor contra la Resolucidn de Intendencia
No. 0150150001164, emitida por SUNAT en cumplimiento de lo resuelto por el Tribunal
Fiscal en ias Resoluciones No. 08637-1-2012 y No. 14805-1-2012, las que a su vez
resolvieron de manera favorable la apelacién interpuesta por el Emisor contra la
Resolucion de Intendencia No. 0150140008251, sefialande (i) en cuanto a la
determinacién del IR 2005, que los pagos efectuados a los trabajadores durante los
gjercicios 2000 a 2003, se devengaron en el ejercicio 2005 y constituyeron gasto deducible
en dicho ejercicio, {ii) otorgar mérito de solicitud de devolucién a la apelacién presentada
por el Emisor respecto de los pagos en exceso realizados por IR anual y multa asociada,
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(iii) en cuanto a los pagos a cuenta de los meses de marzo a diciembre de 2005, que la
procedencia del coeficiente aplicade por SUNAT, se encuentra directamente relacionada
con el resultado que se obtenga de la apelacién por IR 2004 (punto 3. anterior), por lo que
corresponde que la SUNAT esté a lo que se disponga en dicho expediente vy, (iv) en
cuante a las multas, que las mismas deberan reliquidarse en la oportunidad que
corresponda. La Resolucién de Intendencia No. 0150150001164 impugnada resclvid
(i) rectificar las Resoluciones de Determinacion No. 012-003-0014766 a 012-003-0014775
y Multa No. 012-002-0013475 a No. 012-002-0013484, (ii) estar a lo dispuesto por el
Tribunal Fiscal en cuanto a que deja sin efecto la Resolucién de Determinacion No. 012-
003-0014776 por IR anual y, (iii) proceder con el tramite de la devolucién dispuesta por €l
Tribunal Fiseal.

El Emisor solicitd la compensacion del salde restante del crédito a que se refiere €l
presente punto con la deuda mantenida en cobranza por SUNAT en la Resolucién de
Intendencia No. 0150150001163 impugnada, la misma que fue declarada procedente por
SUNAT mediante Resclucion de Intendencia. Por tal motivo, la contingencia neta
impugnada asciende a $/.11,031,681 al 31 de diciembre de 2012.

El expediente se encuentra pendiente de resoclucion por el Tribunal Fiscal.

En opinién de la administracidon del Emisor, se cuenta con argumentos sélidos para
obtener un resultado positive en su pretensién.

Expediente Poder Judicial No. 06416-2012-0-1801-JR-CA-10 (IR 2005), correspondiente a
una demanda contencioso administrativa interpuesta por SUNAT contra las Resoluciones
del Tribunal Fiscal No. 08637-1-2012 y No. 14805-1-2012, a que hemos hecho referencia
en el punto 4. precedente, en cuanto al Impuesto a la Renta y Multa anuales del gjercicio
2008, la misma que fue contestada por el Emisor en noviembre de 2012. Dado que el
Emisor obtuvo, via compensacion (a que hemos heche referencia en los puntos 3. y 4.
precedentes), la devolucidn del saldo a su favor, la contingencia asciende a §/.9,190,474
al 31 de diciembre de 2012,

El expediente se encuentra pendiente de resclucidn por el Décimo Juzgado Contencioso
Administrativo de la Corte Superior de Justicia de Lima.

En opinién de la administracion del Emisor, se cuenta con argumentos sdlidos para
cbtener un resultado positivo en su pretensién.

Expediente Tribunal Fiscal No. 17791-2012 (IR 2006), correspendiente a un recurso de
apelacion parcial presentado por el Emisor contra la Resolucidn de Intendencia
No. 0150150001165, emitida por SUNAT en cumplimiento de lo resuelto por el Tribunal
Fiscal en la Resolucidn No. 17950-1-2012, la misma que a su vez resolvid de manera
desfavorable la apelacién presentada por el Emisor contra la Resolucién de Intendencia
No. 015-014-0009597. La Resolucion de Intendencia No. 0150150001165 impugnada
resolvig (i) rectificar y proseguir con la cobranza de las Resoluciones de Determinacién
No. 012-003-0021635 y 012-003-0021636 y Multa No. 012-002-0016666 y No. 012-002-
0016667 por pagoes a cuenta y multas asociadas de [os meses de enero y febrero 2006 v,
(i} dejar sin efecto las Resocluciones de Determinacién No. 012-0021637 a 012-003-
0021646 y Multa No.012-002-0016668 a 012-002-0016677 de los pagos a cuenta y multas
asociadas de los meses de marzo a diciembre 2008. La contingencia impugnada asciende
a §/.1,533,470 al 31 de diciembre de 2012.

En cuanto a la deuda contenida en la Resolucion de Determinacién No. 012-003-0021647
y Resolucién de Multa, por IR anual y multa asociada del ejercicio 20086, el Emisor fue
notificado con la Resolucién de Ejecucion Coactiva No. 011-006-0043427 mediante la cual
la SUNAT le requirié el pago de la deuda actualizada. En cumplimiento de lo requerido por
SUNAT, el Emisor pagd la deuda por un importe de $/.14,516,828, aln cuando
demandara la Resolucién del Tribunal ante el Peder Judicial.

El expediente se encuentra pendiente de resolucién por el Tribunal Fiscal.
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En opinidn de la administracidon del Emisor, se cuenta con argumentos sdlidos para
obtener un resultado positive en su pretension.

Expediente Tribunal Fiscal No. 10100-2012 (IR 2007}, correspondiente a un recurso de
apelacién parcial presentado por el Emisor contra la Resolucién de Intendencia
No. 0150140010336, mediante la cual la SUNAT resolvid declarar fundado en parte el
recurso de reclamacion interpuesto contra (i) la Resolucién de Determinacién No. 012-003-
0026966, mediante la cual la SUNAT puso en cobranza el importe de S/.7,935,815 por
concepto de omisidn parcial del IR del ejercicio 2007, mas intereses moratorios, (i} las
Resoluciones de Determinacion Nos. 012-003-0026967 a 012-003-0026978 por concepto
de intereses de los pagos a cuenta del IR de los meses de enero a diciembre de 2007 por
un total de $/.885,964 v, (iii) las Resoluciones de Multa Nos. 012-002-0019094 a 012-002-
00191086 por concepto de la comision de la infraccién tipificada en el numeral 1 del articulo
178 de! Cédigo Tributario, por $/.8,747,314, mas intereses moratorios. E} Emisor impugna,
de manera parcial {en la parte que fue mantenida por la SUNAT), la Resolucién de
Intendencia y la contingencia impugnada asciende a 5/.18,930,102 al 31 de diciembre de
2012,

El expediente se encuentra pendiente de resolucion por el Tribunal Fiscal.

En opinién de la administracidn del Emisor, se cuenta con argumentos sdlidos para
obtener un resultado positive en su pretensién.

Expediente SUNAT No. 0150340012350 (IR 2008), correspondiente a un recurso de
reclamacién presentado por el Emisor ¢ontra la Resolucion de Determinacion No, 012-
003-0033520, mediante la cual la SUNAT puso en cobranza el importe de $/.8,024,026
por concepto de omision parcial del IR 2008, mas intereses moratorios, (i) las
Resoluciones de Determinacién Nos. 012-003-0033508 a 012-003-0033519 por concepio
de intereses de los pagos a cuenta del IR de los meses de enero a diciembre de 2008 por
un total de $/.964,070 v, (iii) las Resoluciones de Muita Nos. 012-002-0020654 a 012-002-
0020666 por la infraccion tipificada en el numeral 1 del articulo 178 del Codigo Tributario,
por 5/.8,396,454, mas intereses moratorios. La contingencia impugnada asciende a
$/.18,780,585 al 31 de diciembre de 2012.

El expediente se encuentra pendiente de resolucion por la SUNAT.

En opinidn de la administracién del Emisor, se cuenta con argumentos sdlidos para
obtener un resultado positivo en su pretension.

MATERIA: DEMANDA CONTENCIOSO ADMINISTRATIVA Y APELACION CONTRA
RESOLUCIONES DEL TRIBUNAL FISCAL Y DE INTENDENCIA, RESPECTIVAMENTE,
CORRESPONDIENTES AL IMPUESTO EXTRAORDINARIO DE SOLIDARIDAD (IES),
APORTES AL SEGURO SOCIAL DE SALUD (ESSALUD) Y RETENCIONES DE IMPUESTO
A LA RENTA DE QUINTA CATEGORIA (RETENCIONES IR 5TA.CAT.)

1.

Expediente Poder Judicial No. 01255-2012-0-1801-JR-CA-05 (IES - ESSALUD 2000-
2001}, correspondiente a una demanda contencioso administrativa interpuesta por SUNAT
contra la Resolucién del Tribunal Fiscal No. 18554-1-2011 en la parte que dejé sin efecto
el reparo por Bono de Productividad — Adelanto de Utilidades, la misma que fue
contestada por el Emisor en abril de 2012. La contingencia impugnada asciende a
$/.10,883,403 al 31 de diciembre de 2012.

El expediente se encuentra pendiente de resolucion por el Quinte Juzgado Transiterio en
lo Contencioso Administrativo de Lima.

En opinidn de la administracion del Emisor, se cuenta con argumentos sdlidos para
obtener un resultado positivo en su pretension.
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2. Expediente Tribunal Fiscal No. 1602-2007 (IES — ESSALUD — RETENCIONES IR

5TA.CAT. 2002-2003), correspondiente a un recurso de apelacion presentado por el
Emisor contra la Resolucién de Intendencia No. 0150140005621, mediante la cual la
SUNAT resolvié declarar infundado el recurso de reclamacion interpuesto contra (i) las
Resoluciones de Determinacién Nos. 012-003-0009832 a 012-003-0009842 y 012-003-
0009877 y de Multa Nos. 012-002-009625 a 012-002-0009636 por la supuesta omisién en
el pago de los aportes a ESSALUD de los meses de enero a diciembre de 2002 v,
comision de la infraccion tipificada en el numeral 1 del articulo 178° del Cédigo Tributario,
(i) las Resoluciones de Determinacion Mos. 012-003-0009854 a 012-003-0009865 vy de
Multa Nos. 012-002-0009648 a (12-002-0009659 por la supuesta omision en el pago del
|IES de los meses de enero a diciembre de 2002 y, la comisidn de la infraccién tipificada en
el numeral 1 del articulo 178° del Codigo Tributario, (iii) las Resoluciones de
Determinacién Nos. 012-003-0009843 a 012-003-0009853 y de Multa Nos. 012-002-
0009637 a 012-002-0009647 por la supuesta omisidn en el pago de los aportes a
ESSALUD de los meses de febrero a diciembre de 2003 y, la comisién de la infraccion
tipificada en el numeral 1 del articulo 178° del Cédigo Tributario, (Iv) las Resoluciones de
Determinacion Nos. 012-003-0009866 a 012-003-0009876 y de Multa Nos. 012-002-
0009660 a 012-002-0009670 por la supuesta omisidn en el pago del IES de los meses de
febrero a diciembre de 2003 vy, la comisién de la infraccion tipificada en el numeral 1 del
articulo 178° del Cédigo Tributario y, (v) Resoluciones de Determinacién Nos. 012-003-
0009830 y 012-003-0009831 y de Multa Nos. 012-002-0009623 y 012-002-0009624 por ia
supuesta omision en la retencion del IR 5ta. Categoria de los meses de diciembre de 2002
y diciembre de 2003 y, la comision de la infraccidn tipificada en el numeral 13 del articulo
177° del Codigo Tributario. La contingencia impugnada asciende a $/.5,706,569 al 31 de
diciembre de 2012.

El expediente se encuentra pendiente de resolucién por el Tribunal Fiscal.

En opinién de la administracidn del Emisor, se cuenta con argumentos sdlidos para
obtener un resultado positive en su pretension.

EDELNOR CONTRA LA MUNICIPALIDAD DE SAN JUAN DE LURIGANCHO

MATERIA: RECLAMACION CONTRA RESOLUCIONES DE DETERMINACION
CORRESPONDIENTES A ARBITRIOS DE LIMPIEZA, PARQUES Y JARDINES

Expediente No. 020-RAS-RD-97, correspondiente a un recurso de reclamacién contra las
Resoluciones de Determinacién Nos. 001-97-SMJL, 002-97-SMJL, 003-97-SMJL, 004-97-
SMJL, 005-97-SMJL y 006-97-SMJL, mediante las cuales la Municipalidad de San Juan de
Lurigancho puso en cobranza $/.37'353,173.28 por concepto de arbitrios de limpieza y parques
y jardines correspondientes a los afios 1988, 1989, 1990, 1991, 1992 y 1993.

El expediente se encuentra pendiente de resolucidn por parte de la Municipalidad de San Juan
de Lurigancho.

En opinién de la administracion del Emisor, se cuenta con argumentos solidos para obtener un
resultado positive en su pretension.

SUTREL CONTRA EDELNOR
MATERIA: REINTEGRO DE UTILIDADES

Expediente 183409-2008-00559, proceso seguido por el Sindicato Unificado de Trabajadores
de la Electricidad y actividades conexas de Lima y Callac ("SUTREL"), ante el Vigésimo
Segundo Juzgado Laboral Permanente de Lima, en dicho proceso el Sindicato pretende el
reintegro en el page de las utilidades por los afios 2000 a 2004, la suma demandada asciende
a S/. 8'284,283.00 (Ocho Millones, doscientos ochenta v cuatro mil, doscientos ochenta vy tres
con 00/100 Nuevos Soles).
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El Sindicato fundamenta su petitorio en gue el célculo para el pago de las utilidades fue errado,
puesto se hizo en razon al 5% la renta anual de la empresa y no al 10% que supuestamente
corresponderia por ser Edelnor una empresa industrizl.

En este sentido, Edeinor ampara su defensa indicando que la base utilizada para el calculo de
las utilidades de sus trabajadores fue el correcto, pues fue tomando como referencia el 5% de
su renta anual en su calidad de empresa generadora de luz eléctrica, criteric que se aplicaala
actualidad el cual es acorde a normativa vigente.

Cabe indicar, que segin Edelnor son 738 personas las que podrian reclamar dicho pago. Por
tal motivo, la contingencia podria elevarse a la suma de S/. 83'298,889.00 {Ochenta y tres
miliones, doscientos noventa y ocho mil, ochocientos ochenta y nueve con 00/100 Nuevos
Soles) en caso se pierda el proceso no obstante ello es poco probable.

En opinién de la administracion del Emisor, se cuenta con argumentos solidos para obtener un
resultado favorable.
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Seccion XHI
Informacion Financiera Seleccionada del Emisor

La informacion financiera seleccionada fue obtenida de los estados financieros del Emisor, en
las fechas y para cada uno de los periodos indicados en esta seccidn. La informacion
presentada deberd leerse conjuntamente con los estados financieros del Emisor y las notas
que los acompafian y esta integramente sometida por referencla a dichos estados financieros,
los mismos que estan incluidos en otras secciones del presente Prospecto Marco.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2010 y al 31 de diciembre de 2011 han sido
auditados por Beltran, Gris, y Asociados Sociedad Civil de R. Ltda., firma miembro de Deloitte
& Touche, y por Medina, Zaldivar, Paredes & Asociados Sociedad Civil de R. Ltda., firma
miembro de Emst & Young Global, respectivamente.

Los estados financieros por el periodo terminado al 31 de diciembre 2012 nc han sido
auditados, aunque en opinion de la administracion del Emisor, presentan razonablemente en
todos sus aspectos importantes, la situacion financiera del Emisor a dicha fecha. Para efectos
comparativos, se presentan estados financieros al 31 de diciembre de 2011 no auditados.

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF).

Para una discusion del resultado de las operaciones v la situacion financiera del Emisor, es
importante que el potencial inversionista en los Bonos revise la seccién "Analisis y Discusién de
la Administracion acerca del Resultado de las Operaciones y de la Situacion Econdmica y
Financiera".

Informacion de Estado de Situacidon Financiera

Dic. Dic. : -

[ |l Auditado || Auditado

Activos corrientes

Efectivo y equivalente de efectivo 47,915 158,548 73410 47,915
Valores Negociables 0 0 0 0
Cuentas por cobrar comerciales, neto 286,442 250,234 | 247,628 288,373
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 42 1,922 288 42
Otras cuentas por cobrar 15,681 16,117 23,010 15,681
Inventarios, neto 22,612 21,360 23,404 22,612
Gastos pagados por anticipado 5,429 4,299 620 5,429
Total activos corrientes 378,121 452,480| 368,260| 380,052
Activos no corrientes

Instrumentos Financieros Derivados 14,491 10,946 16,974 14,491
Propiedades, plantay equipo, neto 2,222,955 | 2,118,542 (2,401,246 | 2,222,955
Cuentas por cobrar Cornerciales 1,931 1,989 0 0
Activos Intangibles, Neto 14,763 13,588 15,618 14,763
Total activos no corrientes 2,254,140 2,145,065 2,433,838 | 2,252,209
Total actives 2,632,261 | 2,597,545(2,802,098 | 2,632,261
Pasives corrientes

Otros Pasivos Financieros 150,400 116,324 | 165,084 150,400
Cuentas por pagar comerciales 138,453 167,029 | 187,278 138,453
Cuentas por pagar a partes Relacionadas 59,085 62,975 50,212 59,085
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Provisiones 30,689 31,158 26,883 30,689
Ingresos Diferidos 48,392 11,854 110,400 48,392
Otras cuentas por pagar 104,860 75,636 102,531| 104,183
Pasivo por Impuesto a las ganancias 5,030 5,555 3,797 5,030
Total pasivo corriente 536,909 470,531| 646,185| 536,232
Pasivos no corrientes

Otros Pasivos Financieros 791,917 885,602 | 787,309| 791,917
Ofras Cuentas por pagar 3,578 3,390 2,453 2,375
Provisién por beneficio a los empleados 8,339 1,880
Pasivo por impuesto a las ganancias diferido 295,354 312,423| 273,191 | 205,354
Ingresos Diferidos — subvenciones del gobierno 3,282 - 6,884 3,282
Total pasivos no corrientes 1,094,131 1,201,415|1,078,176 | 1,094,808
Total pasivos 1,631,040 1,671,9461,724,361 | 1,631,040
Patrimonio neto

Capital Emitido 638,564 638,564 638,564 | 638,564
Otras Reservas de Capital 133,188 133,188 133,188| 133,188
Otras Reservas

Otras Reservas de Patrimonio 10,144 7,663 11,882 10,144
Resultados acumulados 219,325 146,184 | 294,103 219,325
Total Patrimonio Nete 1,001,221 925,599 | 1,077,737 | 1,001,221
Total pasives y patrimenio neto 2,632,261 | 2,597,5645|2,802,098 | 2,632,261

Fuente: Edelnor S.A.A.

(*) Ciertas cifras menores del gfercicio 2011 has sido reclasificadas para hacerlos comparables con el ejercicio 2012,
entre las principales en Miles de Soles: 1,931 de cuentas por cobrar comerciales no corriente a corriente, 677 de Otras

cuentas por pagar corriente a Provisién por beneficics a los empleados no corriente.

Informacion del Estado de Resultados

2011

Por los periodos terminados
Auditado
al 31 de diciembre de

2010

Por los periodos
terminados al 31 de
diciembre de

2012

2011 (%)

{Expresados en Miles de Nuevos Soles)

| Ingresos Operativos 1,879,762 1,712,035 2,095,671 1,879,762
Costos Operativos (1,382,067} {1,242,769) | (1,553,114)| (1,369,458)
Utitidad Bruta 497,695 469,266 542,557 510,304
(Gastos operativos:

Gastos de administracién (72,255) {73,376) (98,580} (84,864)
Gastos de ventas (72,751) {64,184) (79,844) (72,751)
Ganancia{pérdida) vta activos - - - -
Diverscs Neto 16,054 7,315 14,769 16,054
Utillidad Operativa 368,743 339,021 378,892 368,743
Otros ingresos (egresos):

Ingresos financieros 11,669 12,533 21,505 11,669
Gastos financieros (80,388) (71,558) (84,320) (80,388)
Diferencia de cambio neta 1,068 179 1,268 1,068




Total (67,651) (58,846) (61,557) (67,651)
Utilidad antes de impuestos a las ganancias 301,092 280,175 317,335 301,092
Impuesto a las ganancias (94,415) (88,215) {100,631} (94,415)
Utilidad neta 206,677 191,960 216,704 206,677

Fuente: Edelnor S.A.A.

{*) Ciertas cifras menores del ejercicio 2011 has side reclasificadas para hacerfos comparables con el efercicio 2012,
enire las principales en Miles de Soles: (12,608) de Gastos de adminisiracion a Coslos def servicios de distribucion de

energla.

Indicadores Financieros

Indices de liquidez:

Dic-11

Auditado

Dic-10
Auditado

Dic-12

Dic-11

Prueba corriente 0.70 0.96 0.57 0.71
Prueba acida 0.65 0.91 0.53 0.66
Indices de gestion;

Margen bruto 0.26 0.27 0.26 0.27
Margen operativo 0.20 0.20 0.18 0.20
Indices de solvencia:

Endeudamiento patrimonial 1.63 1.81 1.60 1.63
Endeudamiento de largo plazo/activo fijo 0.49 0.57 045 0.49
Cobertura de intereses 5.89 6.29 6.01 6.06
Cobertura de deuda (*) 3.35 3.64 341 3.35
Indices de rentabilidad:

Rentabilidad neta sobre patrimonio {*) 0.21 0.21 0.20 0.21
Rentabilidad neta sobre ingresos 0.11 0.11 0.10 0.11

Fuente: Edelnor S.A.A.

(*) Los Indices se calculan con informacidn de fos tltimos doce meses.
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Seccion XIV

Analisis y Discusion de la Administracién acerca del Resultado de las
Operaciones y la Situacién Economica Financiera

El siguiente analisis de la gerencia del Emisor sobre la situacién financiera y los resultados de
las operaciones debera ser leido conjuntamente con los estados financieros del Emisor y las
notas que los acompafan, asi como la demés informacién incluida en ofras secciones de este
Prospecto Marco y en los Complementos del Prospecto Marco. Los estados financieros han
sido elaborados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y
de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Peri.

Comparacién de los periodos terminados al 31 de diciembre de 2010 y al 31 de diciembre
de 2011,

Ingresos Operalivos
Son los ingresos asociados a la distribucion de energia eléctrica por parte del Emisor y
representan las ventas de energia eléctrica (tanto a Clientes Regulados como a Clientes

Libres) y los ingresos por servicios complementarios.

Al 31 de diciembre de 2011, los ingresos operativos del Emisor ascendieron a S/. 1,879.8
millones, cifra superior en 9,80% respecto del mismo periodo del afio anterior.

Por los periodos terminados el 31
de diciembre de

2011 | 2010 | Var. %

{en miles de Nuevos Soles)

Ingresos por venta de electricidad:

Electricidad vendida (GWh) 6,572 6,126 7,28%
Precio promedio por venta de energia (Cent S/. Por KWh) 25.95 24.91 4,13%
Total Ingresos por venta de electricidad (MS/.) 1,705,65 | 1,526,118 11,73%
Servicios complementarios (MS/.) 174,697 185,917 -6,03%
Total Ingresos por distribucién de energia (MS/.) 1,879,762 | 1,712,035 9,80%

El incremento de 9,8 % respecto del afio anterior en los ingresos operativos se debidé a un
incremento de 4,13% del precio promedio de venta de energia, que pasé de 24.81 céntimos de
Nuevo Sol por KWh al 31 de diciembre de 2010 a 25.95 céntimos de Nueve Sol por KWh al 31
de diciembre de 2011 acompaiiado de un incremento del volumen de electricidad vendida de
alrededor de 7,28%.

Los ingresos provenientes de Jos servicios complementarios, que comprenden la construccion
de nuevas conexiones, cortes y reconexicnes, y la venta de electrodomésticos entre otros,
descendieron de S/. 185,9 millones al 31 de diciembre de 2010 a S/. 174,7 millones al 31 de
diciembre de 2011, debido a menores ingresos de nuevos negocios, movimientos de redes.

Costos Operalivos
Los costos operativos son aquellos asociados a la distribucién de energia eléctrica por parte

del Emisor, e incluyen las compras de energia a las empresas generadoras y los gastos
relacicnados a la distribucidn de la misma.
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Los costos operativos del Emisor al 31 de diciembre de 2011 se incrementaron a $/.678,54
millones, 10,64% mayor que los registrados en el mismo periodo del 2010.

Compras de energfa

Las compras de energia representan el costo de la potencia y energia eléctrica comprada a los
generadores para ser vendida a través de la red de distribucion del Emisor. Las compras de
energia se incrementaron, registrandose S/. 1,074,8 millones al 31 de diciembre de 2011
comparado con_ S/. 948,0 millones en el mismo periodo de 2010 como se muestra a
continuacion:

Por los periodos terminados el 31 de
diciembre de
2011 2010 Var. %

Compras de energia:

Compras de energia (GWh) 6,593 6,198 6,37%

Costo promedio de Electricidad (Cent S/. por KWh) 16.30 15.30 6,54%
Total compras de energia {MS/.) 1,074,835 048,096 13,37%
Gastos de distribucién (MS/.) 307,232 294,673 4,26%
Total Costos Operativos (MS/.) 1,382,067 1,242,769 11,21%

El incremento en las compras de energia del Emisor se debid principalmente al incremento del
costo promedio de compras de electricidad, que aumento de 15.30 céntimos de Nuevo Sol por
KWh en diciembre de 2010 a 16.30 céntimos de Nuevo Sol por KWh en el 2011, acompahado
de un incremento del volumen de electricidad comprada de alrededor de 6,37%. El precio
promedio de la electricidad comprada por el Emisor es trasladado a través de las tarifas
cobradas a los clientes y, por eso, tales cambios normalmente no afectan los margenes
operativos del Emisor.

Gastos de Distribucién

Los gastos de distribucidn incluyen la compra de suministros y materiales, los gastos de
personal y servicios de terceros, asi como la depreciacién de los activos relacionados
directamente con la distribucién de energia. Al 31 de diciembre de 2011, éstos totalizaron
S/.307,2 millones, equivalentes a un incremento del 4,26% respecto de los resultados
obtenidos en el mismo periodo de 2010.

Gastos Operativos
Gastos operativos de comercializacién

Estan compuestos por todos los gastos relacionades con la toma de lecturas, repario de
facturas y gastos de servicios a clientes, incluyendo gastos de personal, servicios prestados
por terceros, depreciacion, entre otros. Estos gastos ascendieron a S/. 72,8 millones al 31 de
diciembre de 2011, cifra mayor en 13,3% con respecto a los gastos registrados al mismo
periodo de 2010, los cuales equivalen a S/. 29,4 millones.

Gastos operativos de administracion

Estos gastos estdn compuestos por todos los gastos relacionados a la administracién,
incluyendo gastos de personal, servicios contratados a terceros, depreciacion e impuestos y
tributos distintos del Impuestc a la Renta. Al 31 de diciembre de 2011, los gasios de
administracién ascendieron a S/. 72,3 millones, cifra menor en 1,53% con respecto a los gastos
registrados al mismo periodo de 2010, debido principalmente a una disminucion de los
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servicios por tercero, el cual fue compensado con mayores gastos de personal, y una mayor
capitalizacion de los gastos del personal vinculados directamente con las obras en curso.

Depreciacion y Amortizacién

La depreciacién y amortizacién ascendio a $/. 113,6 millones al 31 de diciembre de 2011,
incremento de 3,1% respecio de la registrada en el mismo periodo de 2010. Esto debido un a
un mayor incremento de activos en el afio 2011.

Ofros Ingresos (neto)

Al 31 de diciembre de 2011, el Emiscr registrd otros ingresos netos por 8/. 16,5 millones,
comparado con los ingresos netos de S/. 7,3 millones a diciembre de 2010.

Utilidad Operativa

Como resultado de lo expuesto anteriormente, la utilidad operativa del Emisor al 31 de
diciembre de 2011 ascendi6 a S/. 368,7, millones, superior en 8,8% a la registrada en el mismo
periodo de 2010. Por otro lado, el margen operative del Emisor se disminuyd de 19,8% a
19,6% en el mismo periodo.

Ofros ingresos (Gastos)
Ingresos Financieros

Al 31 de diciembre de 2011, se registraron S/. 11,7 millones correspondientes a ingresos
financieros. Este monto es menor en 8,9% al equivalente a diciembre de 2010, el cual ascendid
a 8/. 12,5 millones, debido principalmente a menores ingresos de recupercs de intereses de
contingencias compensados con mayores ingresos de intereses de depdsitos.

Gasfos Financieros

Los gastos financieros registraron una incremento, sumande S/, 80,4 millones a diciembre de
2011, comparados con los S/, 71,6millones registrados en el mismo periode de 2010, lo cual
equivale a un incrementc de 12,3%. Producto de mayores gastos de intereses de
contingencias y al incremento de intereses de bonos corporativos.

Impuesto a las ganancias corriente y diferido

De acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, el Emisor viene
efectuando una provision por los impuestos a las ganancias diferidas que se generan por las
diferencias temporales existentes entre los activos y pasivos para fines contables y tributarios.
Al 31 de diciembre de 2011, el monto registrado por estos conceptos ascendid a S/, 94,4
millones, mientras que en el mismo periodo de 2010 se registraron S/. 88,2 millones. El monto
registrado al 31 de diciembre de 2011 incluye S/. 18,1 millones de Impuesto a la Renta diferido.

Capital de Trabajo

El capital de trabajo fue negativo en S/. 158,8 millones al 31 de diciembre de 2011, en
comparacion a S/. 18,1 millones negativo registrado al 31 de diciembre de 2010.

La disminucion de 16,4 % en el activo corriente, de 452 Smillones al 31 de diciembre de 2010 a
$/. 378,1 millones a diciembre de 2011, se debié principalmente a la disminucion del efective y
equivalente de efective y otras cuentas por cobrar a partes relacionadas, las cuales fuercn
compensados por mayores cuentas por cobrar comerciales y un mayor stock de existencias-

Por otro lado, el incremento del pasivo corriente, de S/. 470,5 millones al 31 de diciembre de

2010 a S/. 536,9 millones al 31 de diciembre de 2011, estuvo relacionado principalmente al
incremento de las otras cuentas por pagar y mayores préstamos bancarios los cuales fueron
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compensados con mencres cuentas por pagar comerciales asi como menores cuentas por
pagar a partes relacionadas.

Deudas de Largo Plazo

Las deudas de largo plazo del Emisor comprenden préstamos de largo plazo en el sistema
financiero local y emisiones de bonos en el mercado de capitales.

La deuda de largo plazo disminuyd de S/. 885,6 millones del 31 de diciembre de 2010 a
S/. 791,9 millones al 31 de diciembre de 2011.

Dividendos

El Emisor tiene una politica de dividendos aprobado por la junta obligatoria anual, mediante la
cual distribuye dividendos provisionales con cargo a las utilidades del ejercicio 2011 de hasta el
85% de las utilidades provenientes de la operacion del Edelnor de los trimestres que finalizan
en los meses de marzo, junic y septiembre de 2011.

Comparacién de los periodos terminados al 31 de diciembre de 2012 y al 31 de diciembre
de 2011.

Ingresos Operalivos
Son los ingresos asociados a la distribucién de energia eléctrica por parte del Emisor y

representan las ventas de energia eléctrica (tanto a Clientes Regulados como a Clientes
Libres) y los ingresos por servicios complementarios.

Al 31 de diciembre de 2012, los ingresos operativos del Emisor ascendieron a S/. 2,095.7
millones, cifra supericr en 11.49 % respecto del mismo periodo del afio anterior.

Por los periodos terminados el 31
de diciembre de

2012 | 2011 | Var.%

(en miles de Nuevos Soles)

Ingresos por venta de electricidad:

Electricidad vendida (GWh) 6,863 6,572 4.43%
Precio promedio por venta de energia (Cent S/. Por KWh) 27.41 25.95 5.63%
Total Ingresos por venta de electricidad (MS/.) 1,881,134 | 1,705,065 10.33%
Servicios complementarios {MS/.} 214,537 174,697 22.81%
Total Ingresos por distribucién de energia (MS/.) 2,095,671 | 1,879,762 11.49%

El incremento de 11.49% respecto del afio anterior en los ingresos operativos se debid a un
incremento de 5.63% del precio promedio de venta de energia, que pasd de 25.95 céntimos de
Nuevo Sol por KWh al 31 de diciembre de 2011 a 27.41 céntimos de Nuevo Sol por KWh al 31
de diciembre de 2012 acompaiade del incremento del 4.43% de la venta fisica de energia.

Los ingresos provenientes de los servicios complementarios, que comprenden la construccion
de nuevas conexiones, cortes y reconexiones, la venia de electrodomésticos y trabajo por
movimiento de redes aumentaron de S/. 174.7 al 31 de diciembre de 2011 a S/.214.5 millones
al 31 de diciembre de 2012, debido principalmente a la ejecucién de las obras del Tren
Eléctrico y Av. Néstor Gambefa.
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Cosios Operativos

Los costos operativos son aquellos asociados a la distribucion de energia eléctrica por parte
del Emisor, e incluyen las compras de energia a las empresas generadoras y los gastos
relacionados a la distribucion de la misma.

Los costos operativos del Emisor al 31 de diciembre de 2012 se incrementaron a $/.1,553.1
millones, 13.41% mayor que los costos registrados en el mismo periodo del 2011.
Compras de energia

Las compras de energia representan e! costo de la potencia y energia eléctrica comprada a los
generadores para ser vendida a través de la red de distribucién del Emisor.

Las compras de energia se incrementaron, registréndose 3/, 1,240.5 millones al 31 de
diciembre de 2012 comparado con S/. 1,074.8 millones en el mismo periodo de 2011 como se
muestra a continuacion;

Por los periodos terminados el 31 de
diciembre de
2012 2011 Var. %

Compras de energia:

Compras de energia (GWh) 6,893 6,593 4.55%

Costo promedic de Electricidad (Cent S/. por KWh) 18.00 16.30 10.43%
Total compras de energia (MS/.) 1,240,473 1,074,835 15.41%
Gastos de distribucion (MS/.} 312,641 294,623 6.12%
Total Costos Operativos (MS/.) 1,553,114 | 1,369,458 13.41%

El incremento en las compras de energia del Emisor se debid principalmente al incremento del
costo promedio de compras de electricidad, que aumentd de 16.30 céntimos de Nuevo Sol por
KWh en diciembre de 2011 a 18.00 céntimos de Nuevo Sol por KWh en el 2012, acompafiado
de un incremento del volumen de electricidad comprada de alrededor de 4.55%. El precio
promedio de la electricidad comprada por el Emisor es trasladado a través de las tarifas
cobradas a los clientes vy, por eso, tales cambios normalmente no afectan los margenes
operativos del Emisor,

Gastos de Distribucion

Los gastos de distribucion incluyen la compra de suministros y materiales, los gastos de
personal y servicios de terceros, asi como la depreciacién de los activos relacionados
directamente con la distribucion de energia. Al 31 de diciembre de 2012, éstos totalizaron
S/.312.6 millones, equivalentes a un incremento del 6.12.% respecio de los resuitados
obtenidos en el mismo pericdo de 2011, debido principalmente a la gjecucion de las obras del
Tren Eléctrico y Néstor Gambeta.

Gastos Operativos

Gaslos operativos de comercializacion

Estdan compuestos por todos los gastos relacionados con la toma de lecturas, reparto de
facturas y gastos de servicios a clientes, incluyendo gastos de personal, servicios prestados
por terceros, depreciacion, enfre otros. Estos gastos ascendieron a S/. 79.8 millones al 31 de

diciembre de 2012, cifra mayor en 9.74% con respecto a los gastos registrados al mismo
periodo de 2011, los cuales equivalen a S/. 72.8 millones.
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Gastos operativos de administracion

Estos gastos estdn compuestos por todos los gastos relacionados a la administracion,
incluyendo gastos de personal, servicios contratados a terceros, depreciacion e impuestos y
tributos distintos del Impuesto a la Renta. Al 31 de diciembre de 2012, los gastos de
administracion ascendieron a S/. 98.6 miliones, cifra mayor en 16.16% con respecto a los
gastos registrados al mismo periodo de 2011, los cuales equivalen a S/. 84.9 millones, debido
principalmente al incremento de los gastos de personal y servicios por terceros.

Depreciacidn y Amoriizacion

La depreciacién y amortizacion ascendié a S/. 127.5 millones al 31 de diciembre de 2012, que
representa un incrementoc de 7.63% respecto de la regisirada en el mismo periodo de 2011.
Esto debido una mayor depreciacidn por los bienes incorporados en los Gltimes doce meses,
los cuales son compensados por un incremento en bienes totalmente depreciados.

Oftros Ingresos (neto)

Al 31 de diciembre de 2012, el Emisor registrd otros ingresos netos por S/. 14.8 millones,
comparado con los ingresos netos de S/. 16.1 millones a diciembre de 2011, esto debido
principalmente a provisiones por sancicnes de crganismos no reguladores.

Utilidad Operativa

Como resultado de lo expuesto anteriormente, la utilidad operativa del Emisor al 31 de
diciembre de 2012 ascendié a S/. 378.9, millones, superior en 2.8% a la registrada en el mismo
periodo de 2011. Por otro lado, el margen operativo del Emisor disminuyd de 19.6% a 18.1%
en el mismo periodo.

Otros Ingresos (Gastos)
Ingresos Financieros

Al 31 de diciembre de 2012, se registraron S/. 21.5 millones correspondientes a ingresos
financieros. Este monto es mayor en 84.3% al equivalente a diciembre de 2011, el cual
ascendié a 5/. 11.7 millones, debido principalmente a mayores ingresos producto del recupero
de intereses por contingencias, mayores intereses por recargos por mara y mayores interese
por depdsitos a plazos.

Gastos Financieros

Los gastos financieros registraron un incremento, alcanzando /. 84.3 millones a diciembre de
2012, comparades con los S/. 80.4 millones registrados en el mismo periodo de 2011, lo cual
equivale a una incremento de 4.89%, producto de mayores gastos por intereses por
contingencias y obligaciones financieras.

Impuesto a las ganancias corriente vy diferido

De acuerde con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, el Emisor viene
efectuando una provision por los impuestos a las ganancias diferidas que se generan por las
diferencias temporales existentes entre los activos y pasivos para fines contables y tributarios.
Al 31 de diciembre de 2012, el monto registrado por estos conceptos ascendié a S/. 100.6
millones, mientras que en el mismo periodo de 2011 se registraron 8/, 94.4 millones.

Capital de Trabajo

El capital de trabajo fue negativo en S/ 277.Q millones al 31 de diciembre de 2012, en
comparacion a $/. 156.1 millones negativo registrado al 31 de diciembre de 2011.
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La disminucion de 3.1% en el activo corriente, de 380.1 millones al 31 de diciembre de 2011 a
S/. 368.3 millenes a diciembre de 2012, se debid principalmente a la disminucion de las
cuentas por cobrar comerciales compensade con un aumento del efectivo y equivalente de
efectivo, inventarios y otras cuentas por cobrar.

Por otro lado, el incremento en el pasivo corriente, de S/. 536.2 millones al 31 de diciembre de
2011 a 8/. 646.2 millones al 31 de diciembre de 2012, estuvo refacicnado principalmente al
incremento en otros pasivos financieros y cuentas por pagar comerciales.

Deudas de Largo Plazo

Las deudas de largo plazo del Emisor comprenden préstamos de largo plazo en el sistema
financiero local y emisiones de bonos en el mercadoe de capitales.

La deuda de largo plaze disminuyd de S/. 791.9 millones del 31 de diciembre de 2011 a
S/. 787.3 millones al 31 de diciembre de 2012.

Cambios en los responsables de la elaboracidn y revisidn de la informacion financiera

Durante los cinco Gltimos afios, hasta el ejercicio 2010, los responsables de la auditoria de los
estados financieros del Emisor fueron los auditores externos Beltran, Gris y Ascciados S. Civil
de R.L., representantes de Defoifte & Touche. El 19 de junio de 2012, el directorio del Emisor
designd a Medina, Zaldivar, Paredes & Asociados S. Civil de R.L., firma miembro de Ernst &
Young Global, como los auditores externos para el gjercicio econdmico 2012,
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Seccion XV
Restricciones a la Venta

General

Excepto en el Perd, no se ha iniciado ni se iniciara tramitacién alguna, en ninguna jurisdiccion
que autorizaria una oferta ptiblica de los Bonos, o la posesion o distribucién de este Prospecto
Marco o cualquier material de venta relacionado con los Bones, en cualquier otro pais o
jurisdiccion donde sea necesaria una autorizacion a tal efecto. No obstante lo anterior,
cualquier Agente Colocador de los Bones, o cualquier tercero que pretenda colocarlos, debera
cumplir con todas las leyes y regulaciones aplicables en todas aquellas jurisdicciones en las
cuales adquieran, ofrezcan, vendan o enireguen los Bonos, o aquéllas en las que fengan en
posesién o distribuyan este Prospecto Marco o cualquier modificacion del mismo.

Estados Unidos de América

No se ha solicitado autorizacién para hacer oferta publica de los Bonos conforme a la Ley de
Valores de los Estados Unidos de América {Securities Act de 1933) o a cualquier oira ley yfo
regulacién aplicable, y los Bonos no podran ser ofrecidos ni vendidos dentro de los Estados
Unidos de América ni a ninguna persona de los Estados Unidos de América, excepto en
transacciones exoneradas del requisito de inscripcion u otro pertinente conforme a la Ley de
Valores de los Estados Unidos de América y/fo a cualquier otra norma aplicable estatal yio
federal de dicho pais.

Reino Unido

No se ha solicitado autorizacion alguna ni se contempla ofrecer o vender los Bonos en el Reino
Unido o a persona sometida a los alcances de las leyes aplicables de dicho pals.
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Anexo No. 1

Contrato Marco de Emision
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Anexo No. 2
Estados Financieros del Emisor

De acuerdo con lo previsto en el articulo 18 del Reglamento de Oferta Pablica Primaria y de
Venta de Valores Mobiliarios se incorpora por referencia al Prospecto Marco los estados
financieros anuales auditados del Emisor correspondientes a los ejercicios 2011 y 2010 vy los
estados financieros trimestrales no auditados del Emisor al 31 de diciembre de 2012, enviados
por el Emisor al Registro Publico del Mercado de Valores de la SMV, los cuales mantienen su
plena validez y vigencia. Dicha informacion esta a disposicion de los interesados en el Registro
Publico del Mercado de Valores de la SMV sito en Av. Santa Cruz No. 315, Miraflores, donde
podra ser revisada y reproducida. Asimismo, dicha informacién esta disponible para su revision
a fravés del sistema Bolsa News de la Bolsa de Valores de Lima (www.bvl.com.pe). El Emisor
declara que la informacién gue se incorpora por referencia mantiene su plena validez y
vigencia.
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Anexo No. 3

Informacidn sobre el Cumplimiento de los Principios de Buen Gobierno para las
Sociedades Peruanas

De acuerdo con Io previsto en el articulo 18 del Reglamento de Oferta Publica Primaria y de
Venta de Valores Mobiliarios se incorpora por referencia al Prospecto Marco la “Informacién
sobre el Cumplimienio de los Principios de Buen Gobierno para las Sociedades Peruanas”
enviada como parte de la Memoria Anual 2011 por el Emisor al Registro Pablico del Mercado
de Valores de la SMV, la que mantiene su plena validez y vigencia. Dicha informacion esta a
disposicion de los interesados en el Registro Plblico del Mercado de Valores de la SMV sito en
Av. Santa Cruz No. 315, Miraflores, donde podra ser revisada y reproducida. Asimismo, dicha
informacién esta disponible para su revisidén a fravés del sistema Bolsa News de la Bolsa de
Valores de Lima (www.bvl.com.pe). El Emisor declara que la informacion que se incorpora por
referencia mantiene su plena validez y vigencia.
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