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Significado de la clasificacion

pePrimera Clase, Nivel 1: Las acciones clasificadas en esta categoria son probablemente las mas seguras, estables y menos riesgosas
del mercado. Muestran una muy buena capacidad de generacion de utilidades y liquidez en el mercado.
Categoria peAAA: Emisiones con la més alta calidad de crédito. Los factores de riesgo son practicamente inexistentes.

Esta clasificacion podra ser complementada, si correspondiese, mediante los signos (+/-) mejorando o desmejorando, respectivamente, la clasificacion
alcanzada entre las categorias peAA Yy peB.

La informacién empleada en la presente clasificacién proviene de fuentes oficiales; sin embargo, no garantizamos la confiabilidad e integridad de la misma,
por lo que no nos hacemos responsables por algin error u omisién por el uso de dicha informacion. La clasificacion otorgada o emitida por PCR constituyen
una evaluacién sobre el riesgo involucrado y una opinién sobre la calidad crediticia, y la misma no implica recomendacién para comprar, vender o mantener
un valor; ni una garantia de pago del mismo; ni estabilidad de su precio y puede estar sujeta a actualizacién en cualquier momento. Asimismo, la presente
clasificacion de riesgo es independiente y no ha sido influenciada por otras actividades de la Clasificadora. El presente informe se encuentra publicado en la
pagina web de PCR (https://www.ratingspcr.com/), donde se puede consultar adicionalmente documentos como el cédigo de conducta, la metodologia de
clasificacion respectiva y las clasificaciones vigentes.

Racionalidad

En comité de clasificacion de riesgo, PCR acordé ratificar la clasificacion de peAAA al Cuarto, Quinto y Sexto Programa
de Bonos Corporativos emitidos por Enel Distribucion Pert S.A.A, asi como a las Acciones Comunes en pePrimera Clase
Nivell. La decisién se soporta en el crecimiento sostenido del nivel de ingresos y numero de clientes, resaltando la
estabilidad del sector eléctrico. La clasificacion también recoge el adecuado nivel de solvencia y cobertura de la Compafiia,
asi como el respaldo y know how del Grupo Enel que le permite poder explotar las sinergias producto de los distintos
procesos del negocio energético. Finalmente, se considera la ligera disminucién de sus indicadores de liquidez,
destacando el sistema de gestidn financiera del circulante entre las compafiias del Grupo Enel y las lineas comprometidas
gue mantiene con entidades bancarias de primera linea.

Perspectiva u Observacién
Estable.

Resumen Ejecutivo

- Crecimiento sostenido en los ingresos y en el numero de clientes. Los ingresos de la Compafiia presentaron un
crecimiento interanual de 2.6% a junio 2018, explicado por un mayor precio promedio de energia (+5%), generado por
factores de indexacion como la inflacion mayorista (IPM). Este incremento compensa con creces los efectos de la
caida en los volumenes de ventas del 0.7%, como resultado de un menor consumo de energia dada la ralentizacion
de la economia del pais a principios de 2018. Asimismo, los clientes aumentaron debido principalmente a nuevas
conexiones residenciales (baja tension). Cabe mencionar que el consumo de energia cuenta con un comportamiento
prociclico en relacién con la economia; sin embargo, se resalta que el mismo tiene un crecimiento vegetativo
brindandole mayor estabilidad.

- Adecuado nivel de cobertura y solvencia. El ratio de servicio de cobertura de deuda se ubico en 3.38 veces,
mejorando respecto a periodos previos, debido a los menores gastos financieros y disminucion de la parte corriente
de deuda a largo plazo, en linea con las amortizaciones de préstamos bancarios. Por otro lado, el endeudamiento
patrimonial (1.13 veces) y payback? (1.99 veces) se mantuvieron en niveles adecuados respecto el 2017.

- Suscripcién de contratos para asegurar el suministro de energia eléctrica en el mediano y largo plazo. La
politica comercial de la Compariia tiene como objetivo asegurar la demanda en el corto, mediano y largo plazo dentro
de su zona de concesion. Producto de las licitaciones publicas realizadas en el sector para el corto plazo (2018-2019)
y largo plazo (hasta el 2031), la Compafiia mantiene 69 contratos de suministro de energia, de los cuales 21 fueron
firmados con sus relacionadas, cuyo plazo fluctia entre 1y 12 afios.

- Respaldo y know how del Grupo Enel. El Grupo Enel es una de las principales multinacionales del mercado eléctrico
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y gas en el mundo, la cual realiza operaciones en 37 paises en cinco continentes, con 2.1 MM de kilometros de redes
y una capacidad neta instalada de 84GW aproximadamente. Esto le permite contar con el know how y el expertise del
Grupo, ademas de poder explotar las sinergias que nacen producto de los distintos procesos del negocio energético.

- Ligera disminucidon de indicadores de liquidez. Los ratios de liquidez presentaron un descenso explicado
principalmente por la mayor amortizacion de préstamos con entidades relacionadas lo que afectdé finalmente la
generacion de efectivo del periodo. Por otro lado, los pasivos se redujeron en linea con las menores cuentas por pagar
comerciales y la cancelacion del préstamo con Enel Generacién Per(. De esta forma los indicadores de liquidez general
y prueba acida se situaron en 0.45 veces y 0.38 veces respectivamente (Dic 2017: 0.57 veces y 0.53 veces
respectivamente). Es de resaltar que Enel Distribucién Perl realiza operaciones de préstamos intercompany y
mantiene lineas comprometidas con instituciones bancarias de primera linea del pais.

Metodologia utilizada

La opinién contenida en el informe se ha basado en la aplicacion de la metodologia vigente para calificacion de riesgo de
acciones, asi como la metodologia vigente para calificacion de riesgo de instrumentos de deuda de corto, mediano y largo
plazo, acciones preferentes y emisores cuya aprobacion se realizo en sesion N°004 del Comité de Metodologias con fecha
09 de julio 2016 y sesién N°001 del Comité de Metodologias con fecha 09 de enero de 2017, respectivamente.

Informacién utilizada para la clasificacién

Informacion financiera: Estados Financieros auditados correspondientes al periodo 2013-2017 y no auditados a junio 2017 y
junio 2018.

Limitaciones y Limitaciones Potenciales para la clasificacion

e Limitaciones encontradas: No se encontro limitaciones respecto a la informacién presentada por la empresa.

e Limitaciones potenciales: El crecimiento de la Compafiia depende del nivel de actividad econémica del pais y en
especial dentro de su zona de concesion. Por tanto, las modificaciones en indicadores econdmicos podrian influir en el
desempefio de la Compafiia. Las operaciones de la Compafila se encuentran sometidas a la Ley de Concesiones
Eléctricas y a las normas del marco regulatorio del sector eléctrico en el Perd. Sin embargo, no puede garantizarse que
la regulacién vigente se mantenga inalterada en el futuro de manera que no afecten las operaciones o los resultados de
la Compaiiia.

Desarrollos Recientes

- Con fecha 16 de octubre 2018, la Compafiia comunic6 la aprobacion del directorio de distribucion de dividendos a
partir del 14 de noviembre de 2018 un dividendo efectivo a cuenta del ejercicio 2018 de S/ 10,671,041.33 sobre un
total de 638,563,900 acciones representativas del capital social de la empresa.

- Con fecha 09 de octubre de 2018, la Compaiiia informo la fecha de inicio de trabajos de auditoria externa anual
correspondiente al ejercicio econémico 2018 por parte de la empresa “Paredes, Burga & Asociados S. Civil de R.L”,
firma miembro de Ernst & Young”.

- Con fecha 23 de agosto 2018, la Compaiiia inform6 que fue notificado con la Resolucién de Intendencia General SMV
N°071-2018-SMV/11.1, mediante la cual el Intendente General de Supervisién de Conductas de la Superintendencia
del Mercado de Valores-SMV ha resuelto disponer la exclusiéon de oficio de los valores denominados “Cuarto
Programa de Bonos Corporativos de Edelnor-Tercera Emision”, correspondiente al “Cuarto Programa de Bonos
Corporativos de Edelnor” del Registro Publico del Mercado de Valores y del Registro de Valores de la Bolsa de Valores
de Lima.

- Con fecha 23 de agosto 2018, la Compafiia informé que fue notificado con la Resolucién de Intendencia General SMV
N°070-2018-SMV/11.1, mediante la cual el Intendente General de Supervisién de Conductas de la Superintendencia
del Mercado de Valores-SMV ha resuelto disponer la exclusion de oficio de los valores denominados “Tercer Programa
de Bonos Corporativos de Edelnor-Primera Emision”, “Tercer Programa de Bonos Corporativos de Edelnor-Sétima
Emision” y “Tercero Programa de Bonos Corporativos de Edelnor-Décimo Tercera Emision”, correspondientes al
“Tercer Programa de Bonos Corporativos de Edelnor” del Registro Publico del Mercado de Valores y del Registro de
Valores de la Bolsa de Valores de Lima.

- Con fecha 23 de agosto 2018, la Compaiiia informé que fue notificado con Resolucién de Intendencia General SMV
N°069-2018-SMV/11.1, mediante la cual el Intendente General de Supervisién de Conductas de la Superintendencia
del Mercado de Valores-SMV ha resuelto disponer la exclusion de oficio de los valores denominados “Bonos Edelnor-
Segundo Programa-Tercera Emision”, “Bonos Edelnor-Segundo Programa-Quinta Emisién” y “Bonos Edelnor-
Segundo Programa-Décimo Octava Emision”, correspondiente al denominado “Segundo Programa de Bonos
Corporativos de EDELNOR” del Registro Publico del Mercado de Valores y del Registro de Valores de la Bolsa de
Valores de Lima

- Con fecha 10 de julio 2018, Enel Américas comunico la designacion del sefior D. Maurizio Bezzeccheri como Gerente
General, quien asumira el cargo a contar del dia 1 de agosto de 2018.

- Con fecha 06 de julio 2018, Enel Américas informo la dimision del Gerente General el sefior D. Luca D" Agnese quien
permanecera en sus funciones hasta el dia 31 de julio del 2018.

- Con fecha 28 de junio 2018, la Compafiia comunicé la renuncia del sefior Carlos Temboury Molina como presidente
de directorio y director, asi como el nombramiento del nuevo presidente del directorio el sefior José Manuel Revuelta
Mediavilla. Asimismo, se comunicé la designaciéon de nuevo secretario de directorio a la sefiora Maria del Carmen
Soraya Ahomed Chavez en reemplazo del sefior Luis Antonio Salem Hone.

- Con fecha 28 de junio del 2018, la Compaiiia inform6 que el directorio designé como auditores externos del ejercicio
econdémico 2018 a la empresa “Paredes, Burga & Asociados S. Civil de R.L”, firma miembro de Ernst & Young, para
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realizar la revision de la informacion financiera de la Compafiia y opinar sobre su razonabilidad, al cierre del periodo
2018.

- Con fecha 18 de abril de 2018, se acord6 designar al sefior Carlos Temboury Molina como presidente de directorio,
asimismo como vicepresidente del directorio al sefior Riccardo Lama y al secretario del directorio al sefior Luis Antonio
Salem Hone.

- Con fecha 27 de marzo de 2018 se comunicé el cambio de directores de los sefiores Gianluca Caccialupi, José De
Bernardis Cuglievan, Mario Alberto Ferrari Quifie y Fernando Fort Marie. Asi mismo se decidié nombrar a los sefiores
Carlos Temboury Molina, Guillermo Lozada Pozo, Riccardo Lama, Carlos Solis Pino, Francesco Bertoli, Martin Pérez
Monteverde, Patricia Teullet Pipoli y Rafael Llosa Barrios como nuevos miembros del directorio.

- Con fecha 20 de marzo de 2018, la Compafiia informé la Oferta Publica Primaria de la Segunda Emisién Serie A
correspondiente al Sexto Programa de Bonos Corporativos de Enel Distribucion Perd S.A.A a plazo de 8 afios,
adjudicandose S/ 100,000,000.00 (valor nominal de S/ 5,000) cumpliéndose con la emisién de 20,000 bonos, los
cuales devengaran una tasa de interés nominal anual de 5.375% fijado conforme a la subasta llevada a cabo.

- Con fecha 10 de noviembre de 2017, la Compafiia informé la Oferta Publica Primara de la Primera Emisién Serie A
correspondiente al Sexto Programa de Bonos Corporativos de Enel Distribucion Peri S.A.A, a plazo de 8 afios,
adjudicandose S/ 100,000,000.00 (valor nominal de S/ 5,000) cumpliéndose con la emisién de 20,000 bonos, los
cuales devengaran una tasa de interés nominal anual de 5.71875% fijado conforme a la subasta llevada a cabo.

- Con fecha 24 de octubre de 2017, la Compafiia recibié una comunicacién de Enel Perd S.A.C, mediante la cual dicha
sociedad informa la adquisiciéon de 153'255,336 acciones representativas de capital social de Enel Distribucion Peru
S.AA (Enel Dx Pert) que representan el 24% del total de acciones emitidas por Enel Dx Pert a un precio de S/ 5.77
Soles por accion.

- Con fecha 04 de octubre de 2017, la Compaifiia recibié una comunicacion de Enel Pera S.A.C, mediante la cual dicha
sociedad pone en conocimiento que ha concretado una operacién de compra de 47'686,651 acciones representativas
del capital social de Enel Distribucion Pert S.A.A. a un precio de S/ 5.50 Soles por accidn. La operacion fue realizada
en rueda de Bolsa de Valores de Lima.

Analisis Sectorial

Entorno Nacional

El crecimiento de la produccion nacional durante el segundo trimestre del 2018 fue de 5.4%, siendo la tasa mas alta desde
el ultimo periodo del 2013, lo que permitié finalmente que la actividad econdmica nacional presente un crecimiento de
4.3% durante los primeros seis meses del afio en relacién con el primer semestre del 2017. Esto obedece a la evolucion
favorable de la demanda interna dinamizada por el incremento del consumo y de la inversién; a lo cual se suma un
importante incremento de las exportaciones tanto tradicionales como no tradicionales. A nivel sectorial, los segmentos de
mayor crecimiento fueron manufactura, “otros servicios” y agropecuario, parcialmente reducidos por una contraccion en
0.02% del sector mineria e hidrocarburos.

Este crecimiento es mayor al que se habia proyectado a principios de afio, debido principalmente al dinamismo del sector
manufacturero y construccion; asi como por las mejores expectativas de los inversionistas ante un escenario politico mas
estable. Cabe sefialar que la nueva administracion del presidente Martin Vizcarra encuentra un pais que mantiene sélidos
fundamentos macroeconémicos. Es asi como, ante un mejor desempefio esperado de la actividad econémica, el BCRP
aumento tres veces el prondéstico de crecimiento para el 2018 (4.0%), después de haberla reducido dos veces durante el
primer trimestre del presente afo.

Segun el BCRP, los soportes para el crecimiento del presente afio seran las mejores condiciones externas y el gasto
publico. A nivel sectorial, se estima que las actividades primarias serian las de mayor dinamismo; con énfasis en el sector
de pesca y una recuperacion del sector minero. Asimismo, las proyecciones contemplan un comportamiento positivo de
la produccién de petréleo y una mayor expansion de la produccion agropecuaria en un entorno de condiciones
climatoldgicas més adecuadas.

PRINCIPALES INDICADORES MACROECONOMICOS
PROYECCION ANUAL*
2018 2019

INDICADORES

PBI (var. % real) 5.8% 2.4% 3.3% 4.0% 2.5% 4.3% 4.2%
PBI Electr & Agua 5.5% 4.9% 5.9% 7.3% 1.1% 3.3% 3.3% 4.0%
PBI Pesca (var. % real) 18.1% -27.9% 15.9% -10.1% 4.7% 20.4% 30.0% -4.2%
PBI Construccion (var. % real) 8.9% 1.9% -5.8% -3.1% 2.3% 6.1% 7.5% 8.0%
PBI Mineria e Hidrocarburos 4.9% -0.9% 9.5% 16.3% 3.2% -0.1% 0.1% 4.0%
Inflacion (var. % IPC) 2.9% 3.2% 4.4% 3.2% 1.4% 1.08% 2.2% 2.0%
Tipo de cambio promedio (US$) 2.70 2.84 3.19 3.38 3.26 3.23 3.29 3.28
Tasa de Interés de Referencia 4.00 3.50 3.75 4.25 3.25 2.75 2.75 2.75

Fuente: Reporte de inflacion BCRP, INEI / Elaboracién: PCR
*BCRP, Reporte de inflacion de junio 2018

Estructura del Sector Eléctrico

De acuerdo al Osinergmin, las actividades que se desarrollan en el sector eléctrico peruano comprenden: i) Generacion, que
consiste en la produccion de energia, i) Transmision, que consiste en el transporte de energia de alta tension, iii) Distribucion,
relacionado al transporte de energia de media y baja tension, iv) Comercializacion, la cual esta relacionada a las transacciones
monetarias y iv) Operacién, encargado de coordinar las transacciones fisicas de energia entre la oferta y demanda.
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Los intercambios fisicos de energia en Perd son administrados por el Comité de Operacion Econémica del Sistema (COES),
el cual inyecta primero al Sistema Eléctrico Interconectado Nacional (SEIN) la energia producida por las generadoras mas
eficientes, con el objetivo de construir una curva de oferta de energia eléctrica mas eficiente. Las empresas de transmision se
encargan del transporte de la energia hacia las subestaciones reductoras de voltaje para luego ser transportada por las
distribuidoras o despachada a los clientes libres®. Si la energia es derivada a las distribuidoras, se transportan principalmente
a los clientes regulados*, aunque las distribuidoras también pueden abastecer a los clientes libres.

Por otro lado, los intercambios monetarios se definen en base a clientes mayoristas y minoristas. La primera, se refiere a la
comercializacién que existe entre generadores, distribuidores y clientes libres; mientras que la segunda, a la comercializacion
con los usuarios regulados. Dependiendo del tipo de mercado, los mecanismos de asignacién de precios pueden basarse en
contratos bilaterales, licitaciones y tarifas reguladas.

Distribucion

A diferencia del subsector de generacion, las compafiias de distribucion operan bajo un régimen de monopolio natural en una
zona de concesion determinada a plazo indefinido. En el Pert existen 13° compaiiias distribuidoras integrantes del COES, de
las cuales 2 de ellas concentran mas del 55% de la facturacion anual, en vista a que suministran energia a Lima. Solo dos
compaiiias pertenecen al sector privado, las restantes son propiedad del Estado.

La privatizacion completa del sector de distribucion resulté en principio complicada, en tanto los clientes regulados de zonas
rurales suelen ser subsidiados por el Estado, ya que los actuales ingresos obtenidos en las zonas de concesion no cubririan
los costos de inversion privado. Adicionalmente, las zonas rurales se caracterizan por su dificil geografia y la dispersién de sus
pobladores, por lo que no se puede aprovechar las economias de densidad®, incrementandose el costo medio y las pérdidas
de energia.

Produccion y Costos

El desempefio del sector eléctrico presenta una alta correlacién con el crecimiento de la economia, debido a la mayor de
demanda para el consumo residencial, comercial e industrial. Sin embargo, presenta una menor variabilidad que la economia
en su conjunto, gracias a la estabilidad del consumo residencial que se ve menos afectado por los ciclos econémicos.

A junio de 2018, el total de energia producida acumulada por las empresas generadoras integrantes del COES fue de 25,121
GWh, presentando un incremento interanual de 2.9%, donde destaco el incremento de la generacion con energias renovables
(edlica: +43.2% vy solar: +214.2%), debido al ingreso de nueva capacidad instalada. Por su parte la produccion de las
termoeléctricas se redujo 7.1%, debido a la menor disponibilidad de gas natural, producto de la rotura del tubo de TgP” en el
Cusco. En cuanto a la maxima demanda de potencia eléctrica del SEIN, ésta alcanzo los de 6,710 MW, incrementandose en
2.3% con relacién a lo observado un afio atras.

A junio 2018, el mercado eléctrico contaba con 55 empresas generadoras®. Cinco compariias produjeron aproximadamente el
56% del total de energia eléctrica en ese periodo: Kallpa produjo un total de 4,345 (GWh), lo cual represento el 17.1% del total
producido en el SEIN, seguido de Electroperu (13.3%), Enel Generacion (12.7%), Fenix Power (6.3%) y Engie (6.2%). El 64.9%
de la produccién fue de origen hidroeléctrico, 31.2% termoeléctrico, 2.6% edlico, y 1.3% solar.

ENE-JUN 2018: PRODUCCION DE ENERGIA POR EMPRESA PRODUCCION DE ENERGIA ANUAL POR TIPO DE GENERACION
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3 Clientes con una demanda méaxima anual superior a 2,500 kw. Suelen ser importantes complejos mineros, comerciales e industriales.

4 Clientes con una demanda méaxima anual inferior a 200 kw. Suelen ser los hogares.

5 Con informacién disponible a junio 2018.

5 Hace referencia a la reduccion de los costos medios conforme se incrementa el aprovechamiento de la red o de la capacidad instalada, en el caso de las
distribuidoras a partir de un mayor nimero de usuarios.

" Transportadora de Gas del Per(, empresa encargada de operar el tubo de transporte del gas de Camisea desde Cusco hasta Ica.

8 Sin embargo, existen empresas generadoras que pertenecen a un mismo grupo econémico.
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Proyectos de Inversion

De acuerdo con el dltimo Reporte de Inflacién del Banco Central de Reserva (junio 2018), se espera que la inversion privada
crezca un 5.5% en el 2018, impulsado por mayores inversiones en mineria (asociado a una recuperacion de los precios de los
minerales), mientras que para el 2019 se estima un crecimiento de 7.5% considerando una recuperacion de las expectativas
empresariales. Los anuncios de proyectos de inversion privada para los afios 2018 - 2019 ascienden a USD 18,847 MM, de
los cuales, USD 890 MM corresponden al sector energia, representando el 4.7% del monto total de inversiéon prevista, por
debajo del sector minero (39.1%), sector infraestructura (20.4%) y el sector de hidrocarburos (9.9%). Se estima que proyectos
como la Central Térmica Domingo Olleros — Ciclo Combinado y la de Pacifico Sur inicien operaciones comerciales durante el
presente afio.

De otro lado, aunque la participacion de la generacion a partir del RER es baja, el gobierno espera que se incremente para los
afios 2020y 2021. Para ello, a través del Plan Energético Nacional, el Estado fomenta el desarrollo de centrales hidroeléctricas
y de generacion de energias renovables no convencionales (solar, edlica, entre otras). Finalmente, cabe indicar que, las
inversiones en nuevas centrales podrian postergarse en el mediano plazo, considerando que actualmente el sector energético
atraviesa por un exceso de oferta en la generacion eléctrica.

PRINCIPALES ANUNCIOS DE PROYECTOS DE INVERSION EN EL SECTOR ENERGIA: 2018 - 2019°

Inversionistas Proyecto de inversién
Interconexién Eléctrica S.A. Enlace Mantaro Nueva Yanango
China Three Gorges Corp. y Energias Portugal S.A. San Gaban Il
Grupo Enel Central Edlica Wayra |

Fuente: BCRP / Elaboracion: PCR

Aspectos Fundamentales

Resefia

A inicios de 1994, se fragmentd la empresa publica de electricidad Electrolimal®y se creé la empresa generadora de energia
eléctrica Empresa de Generacion Eléctrica de Lima (Edegel S.A.) y cuatro empresas distribuidoras de energia eléctrica,
Empresa de Distribucion Eléctrica de Lima Norte S.A. (Edelnor S.A.), Empresa de Distribucion Eléctrica del Sur S.A. (Edelsur
S.A.), Empresa de Distribucién Eléctrica de Chancay S.A. (EdeChancay S.A.) y la Empresa de Distribucién Eléctrica de Cafiete
(EdeCariete S.A.). En julio de 1994, Inversiones Distrilima S.A. se adjudicé el 60% de las acciones de Edelnor S.A., y
posteriormente, en diciembre de 1995 Inversiones Distrilima se adjudicé el 60% del accionariado de EdeChancay S.A. En
agosto de 1996, Edelnor S.A. fue absorbida por EdeChancay S.A., la cual cambi6é su denominacion social a Empresa de
Distribucion Eléctrica de Lima Norte S.A., el 10 de setiembre de 1998 se aprob06 la modificacion total de su estatuto social por
lo cual la empresa pasé a ser una sociedad anénima abierta (Edelnor S.A.A.). Posteriormente, con fecha 24 de octubre de
2016 se aprobd el cambio de nombre a Enel Distribucion Perd S.A.A. por la Junta General de Accionistas.

Grupo Econdmico

Al 30 de junio de 2018, Enel Distribucion Pert S.A.A., es una subsidiaria de Enel Pert S.A.C., la cual posee el 83.15% de
su capital social. Enel Perd S.A.C, es una subsidiaria del Grupo Enel de Italia, a través de Enel Américas S.A. Al 31 de
diciembre 2016 la Compafiia era subsidiaria de Inversiones Distrilima S.A.C empresa subsidiaria a su vez del Grupo Enel
de ltalia, a través de Enel Américas S.A. Con fecha 28 de abril de 2017, las Juntas Generales de Accionistas de Inversiones
Distrilima S.A.C, Generandes Peru S.A.C, Eléctrica Cabo Blanco S.A.C y de Generalima S.A.C aprobaron llevar a cabo
una fusion por absorcion por la cual Generalima absorbié a Generandes Perq, Inversiones Distrilima y Eléctrica Cabo
Blanco estableciéndose como fecha de entrada en vigencia de la fusion el 1 de mayo de 2017. Como consecuencia
Generalima pasé a ser la Unica sociedad peruana tenedora de acciones de las sociedades Enel Distribucion Peru, Enel
Generacion Perl y Enel Generacion Piura. Asimismo, en la fecha de aprobacion de la fusion, Generalima modificé su
denominacion social por la de “Enel Peru S.A.C”. El primero de marzo del 2016 Endesa Chile S.A. y Enersis S.A. cambiaron
su razon social a Endesa Américas S.A. y Enersis Américas S.A. y el 01/12/2016 entr6 en vigor la fusién mediante la cual,
Enersis Américas S.A. absorbié a sus filiales Chilectra Américas S.A. y Endesa Américas S.A, y modificé su razén social
a Enel Américas S.A.

Con fecha 4 y 24 de octubre de 2017, Enel PerG adquiri6 47,686,651 y 153,255,336 acciones de la Compaifiia,
respectivamente lo que equivale a una participacion adicional de 31.47%, pasando del 51.68% a 83.15% de participacion
en el capital social de la Compafiia. El Grupo Enel es una de las principales multinacionales del mercado eléctrico y gas
en el mundo, la cual realiza operaciones en 37 paises en cinco continentes, con 2.1 MM de Kilémetros de redes y una
capacidad neta instalada de 84 GW aproximadamente. El Grupo Enel posee calificaciones internacionales de BBB+ con
perspectiva estable.

9 Fuente: Banco Central de Reserva del Per(: Reporte de Inflacion — junio 2018

10 Nuevo marco legal a través del D.L. 674 dirigida a eliminar disposiciones que restrinjan la libre iniciativa privada y, el rol del Estado se enmarcaria en
promover, subsidiar y regular. En 1992, se promulgé el Decreto Ley N°25844, Ley de Concesiones Eléctricas, mediante el cual se dividieron las actividades
en generacion, transmision y distribucion de energia eléctrica.
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Fuente: Enel Distribucién Perd S.A.A./ SMV

Sostenibilidad Empresarial

Producto del andlisis efectuado, consideramos que Enel Distribucién Pera tiene un nivel de desempefio sobresaliente
(categoria RSE1)!, respecto a sus practicas de Responsabilidad Social Empresarial. Asimismo, presenta un nivel de
desempefio 6ptimo (categoria GC2) 2, respecto a sus practicas de Gobierno Corporativo. El detalle de los aspectos
considerados que justifican los niveles de desempefio otorgados en ambos casos se incluye en la seccion ESG del informe
de cierre anual 2017, elaborado con fecha 24.05.2018.

Accionariado, Directorio y Plana Gerencial

Enel Distribucion Perl es una persona juridica bajo la denominacién de Sociedad Andnima Abierta de acuerdo con la Ley
General de Sociedades. El Capital Social totalmente suscrito y pagado es de S/ 638,563,900 (Seiscientos treinta y ocho
millones quinientos sesenta y tres mil novecientos y 00/100 soles) representado por 638,563,900 acciones nominativas
de S/ 1.00 cada una, gozando todas de iguales derechos y prerrogativas. A junio 2018, la estructura accionaria de Enel
Distribucion Pera estd compuesta principalmente por Enel Perd S.A.C.

Es de mencionar que, en octubre 2017, Enel Pert S.A.C adquirié 47,686,651 acciones representativas del capital social
de Enel Distribucion Pera equivalente al 7.47% del total de acciones emitidas a un precio de S/ 5.50 por accién, con lo
cual su participacion aumento a 59.15%. Posteriormente Enel Pert S.A.C adquirié 153,255,336 acciones representativas
del capital social de Enel Distribucion Peru equivalente al 24.0% de las acciones emitidas a un precio de S/ 5.77 por accion.
En virtud de esta operacién Enel Perti aumento su participacion a 83.15% en las acciones representativas del capital social
de Enel Distribucion Peru.

ESTRUCTURA ACCIONARIAL — JUNIO 2018

Enel Perd S.A.C 83.15%
AFP Integra S.A — Fondos 1,2y 3 7.58%
Otros accionistas 9.27%

Fuente: Enel Distribucién Pera S.A.A. / Elaboracién: PCR

El Directorio esta conformado por ocho (8) miembros, siendo tres (3) de ellos independientes, de acuerdo con la definicion
de independencia de la empresa. El Directorio se encuentra encabezado por el Sr. José Manuel Revuelta Mediavilla,
desde el 28 de junio del 2018, ingeniero industrial con mas de 20 afios de experiencia en el grupo Enel en Espafia, en
donde ocupé diferentes cargos directivos, ademas se desempefi6 como director de regulacién y competencia de la
Comisién Nacional de Energia (CNE), entidad publica espafiola que regula el sector. La Plana Gerencial es dirigida desde
marzo 2017 por el Sr. Riccardo Lama.

COMPOSICION DE DIRECTORIO Y ESTRUCTURA ADMINISTRATIVA

José Manuel Revuelta Mediavilla Presidente Riccardo, Lama Gerente General

Riccardo, Lama Vicepresidente  Carlos, Solis Pino Gerente Comercial

Maria del Carmen Ahomed Chavez Secretario Luis Antonio, Salem Hone Gerente Legal

Francesco Bertoli Director Rocio, Pachas Soto Gerente de Organizacion y RR.HH.

Martin Pérez Monteverde Director Maria Alicia, Martinez Venero Gerente de Comunicacion

Patricia Teullet Pipoli Director Tatiana, Lozada Gobea Gerente de Regulacion y Relaciones Institucionales
Rafael Llosa Barrios Director

Guillermo, Lozada Pozo Director

Carlos, Solis Pino Director

Fuente: Enel Distribucién Perd S.A.A. / Elaboracion: PCR

11 Categoria RSE1, donde RSEL1 es la categoria maxima y RSE6 es la minima.
12 Categoria GC2, donde GC1 es la categoria maxima y GC6 es la minima.
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Operaciones y Estrategia

Operaciones

La principal actividad de la Compaifiia es la distribucion y comercializacién de energia eléctrica en la zona norte de Lima
Metropolitana, en la Provincia Constitucional del Callao y las provincias de Huaura, Huaral, Barranca y Oydn. Atiende 52
distritos de manera exclusiva y comparte 5 distritos con la empresa distribuidora de la zona sur de Lima. La compafiia
abarca un area de 1,550 Km2. Ademas, presta servicios relacionados a nuevas conexiones, cortes y reconexiones de
suministro por deuda, servicio de reposicion y mantenimiento de equipos, alquiler de lineas de distribucién y servicios
complementarios, tales como rehabilitacion de suministros y traslados. Adicionalmente, la Compafiia realiza otros servicios
relacionados al giro principal como trabajos de movimiento de redes y la venta de blogues de potencia. La Compafiia es
titular de dos concesiones definitivas de distribucion de electricidad, dos concesiones definitivas de transmision de
electricidad y una autorizacion para desarrollar actividades de generacion, otorgadas por el estado peruano, todas con
caracter de plazo indefinido.

Clientes y Proveedores

A junio 2018 se presentd un crecimiento interanual de la base de usuarios de la Compafiia en 1.7% debido al aumento de
nuevas conexiones. Lo anterior es explicado por los clientes del tipo residencial, los cuales representan 94.8% del total de
la base de usuarios, en tanto 5.25% corresponde a clientes comerciales, industriales, entre otros. Producto de las
licitaciones publicas realizadas en el sector para el corto y mediano plazo (2018-2021) y largo plazo (hasta el 2031), la
Compafiia mantiene 69 contratos de suministro de energia, de los cuales 21 fueron firmados con sus relacionadas (Enel
Generacioén Perd, Chinango y Enel Generacién Piura). El plazo de los contratos fluctia entre 1y 12 afios, con una potencia
minima de 0.32 MW y maxima de 166.69 MW. En el mercado libre, se tienen aprox. 362 clientes, entre los cuales figuran:
Grupo Saga Falabella, Grupo Ripley, Alicorp, Nestlé, Lima Airport Partners, Corporacion José R. Lindley, etc.

Las ventas fisicas de energia de la Compafiia se redujeron en 0.7% (28,000 MWh), debido a un menor consumo de
energia por parte de los clientes de la compafiia, dada la ralentizaciéon de la economia peruana durante los primeros meses
de 2018. Respecto a la estructura de la energia vendida, el 37.4% de las ventas fisicas se concentran en los clientes del
tipo residencial, seguido por los clientes industriales 23.1%, peaje 14.8%, comercial 11.5% y otros 13.3%. A junio 2018,
los principales proveedores de energia de Enel Distribucion Perl fueron: Enel Generacion Pera (27.6%), Kallpa (26.6%) y
Engie (16.1%). Para atender la demanda energética en su zona de concesion, la Compafiia compré energia por
3,803,194.86 Mwh, monto menor en 0.1% respecto al afio previo.

PRINCIPALES PROVEEDORES DE ENERGIA (%) ENERGIA VENDIDA (GWh)
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Fuente: Enel Distribucién Pera S.A.A. / Elaboracién: PCR

Infraestructura e Inversiones

La politica de inversiones de la compafiia se centra en garantizar el suministro de energia a sus clientes y cubrir la
demanda existente en el mercado. Las inversiones han mantenido un crecimiento constante durante los Ultimos 5 afios
(tasa de crecimiento compuesta 2013-2017: +6.3%). Al cierre de junio 2018, las inversiones se enfocaron principalmente
en satisfacer la demanda de clientes ampliando y reforzando las redes de distribucién eléctrica con el objetivo de asegurar
la calidad y seguridad del servicio. Las inversiones en demanda ascendieron a S/ 95 MM representando el mayor
porcentaje del total de inversiones (53.7%), las lineas de seguridad y calidad totalizaron en S/ 25 MM (14.1%), mientras
que el monto dirigido a control de pérdidas fue de S/ 11 MM y otros por S/ 46 MM.

Enel Distribucion Per( cuenta con una red eléctrica superior a los 28,500 km*3 concentrandose principalmente en baja
tension (servicio particular y alumbrado publico). Por otro lado, las pérdidas de energia de los Ultimos 12 meses se situaron
en 8.19% (junio 2017: 8.06%), lo cual se explica por pérdidas no técnicas, como el hurto de energia masivo en zonas
peligrosas y el hurto sofisticado (dificil de detectar) en las zonas de comercio informal. Entre las principales tecnologias
implementadas para la deteccién del hurto de energia se encuentran los medidores totalizadores smart en subestaciones
de distribucion, telemedicion en grandes clientes y tableros bunker para clientes residenciales en zonas de alto riesgo.

13 Datos al 2017.
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Ademas, se suma el plan de formalizacion de clientes en zonas donde no es posible la electrificacién definitiva por
problemas de saneamiento de propiedad.

Analisis Financiero

Eficiencia Operativa

Los ingresos de Enel Distribucion Perl se encuentran compuestos principalmente por la venta de distribucion de energia
(98.7% del total de ingresos). A junio 2018, los ingresos totales se ubicaron en S/ 1,497.6 MM mostrando un crecimiento
interanual de 2.6%, explicado por un mayor precio promedio de energia (+5%) generado principalmente por factores de
indexacién como la inflacién mayorista (IPM). Este impacto positivo compensé la disminucion del volumen de ventas en
0.7% a consecuencia de un menor consumo, dada la ralentizacion econémica del pais a principios de 2018. Por otro lado,
el desempefio del volumen fisico de ventas se justifica principalmente por la disminucién de clientes de media tension (-
16.1%) explicada por la migracién de parte de estos hacia clientes libres, en contraposicion los clientes libres crecieron
13.4%, a consecuencia de ello los tipos de clientes que presentaron menor volumen de energia vendida a junio 2018
corresponden a clientes comerciales (-14.3%) y las ventas de peaje (-3.5%), mientras que los industriales presentaron un
mayor nivel de 9.3% respecto el mismo periodo del afio anterior.

El costo de ventas presentd un incremento de S/ 40.0 MM (+3.7%) respecto junio 2017, producto del mayor precio medio
de compra (+4.45%) compensado por el menor volumen fisico de energia comprada principalmente de Enel Generacion
Pert y Engie (Enersur). Al respecto, es importante mencionar que la tarifa es regulada, por lo que un cambio de tarifa
afecta los mérgenes en todas las empresas de distribucién de energia.
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Fuente: Enel Distribucién Per( S.A.A. / Elaboracién: PCR

Por su parte, los gastos de administracion y gastos de venta aumentaron en 9.9% y 11.4% respectivamente, relacionados
a los mayores servicios prestados por terceros; mitigado parcialmente por los otros ingresos operativos producto de los
servicios de soporte administrativos a entidades relacionadas y alquileres. Como resultado de ello, la utilidad operativa fue
de S/ 272.3 MM, menor en 5.1% respecto junio 2017, en esa linea el margen operativo paso de 19.6% (junio 2017) a
18.2%. Asimismo, el EBITDA presenté un menor nivel a junio 2018 (-2.7%), principalmente debido a mayores gastos en
el mantenimiento de redes de baja tension para asegurar la calidad y continuidad del servicio, las cuales se han mantenido
dentro de los mejores estandares operativos del sector.

Rendimiento Financiero

El resultado neto de la Compafiia disminuy6 en 1.6% respecto a similar periodo del afio anterior, reflejando la reduccién
en EBITDA, reduciéndose ligeramente el margen neto de 11.8% (junio 2017) a 11.3% (junio 2018) como consecuencia de
los mayores costos de ventas y gastos operacionales. Por su parte, los ingresos financieros presentaron una reduccion
de S/ 3.2 MM explicado por los menores intereses y recargos a los clientes por facilidades de pago, asi como por menores
intereses sobre depositos bancarios en cuenta corriente. Asimismo, el gasto financiero disminuy6é en S/ 10.1 MM
principalmente por el reverso de intereses por contingencia y los menores intereses por obligaciones con relacionadas y
terceros. En términos de indicadores de rentabilidad, el ROE y ROA anuales se situaron en niveles del 18.4% (junio 2017:
17.8%) y 8.2% (junio 2017: 7.4%), respectivamente.
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EBITDA (S/ M) Y RATIOS DE RENTABILIDAD (%) EVOLUCION DE LOS MARGENES DE RENTABILIDAD (%)
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Fuente: Enel Distribucién Per S.A.A. / Elaboracién: PCR

Cabe mencionar que la Compafiia no cubre su exposicion cambiaria con instrumentos financieros derivados, dado que no
presenta una porcién significativa de sus activos y pasivos en dicha moneda, ademas el sector tiene un hedge intrinseco
dado que las tarifas consideran el efecto de tipo de cambio. En este sentido, presentd una ganancia por diferencia de tipo
de cambio de S/ 0.4 M. Por su parte, la exposicién real a fluctuaciones de la tasa de interés para la Compafiia es minima
debido a que sus préstamos, bonos y leasing financiero se encuentran a tasas fijas.

Liquidez

A junio 2018, el activo corriente de Enel Distribucién Pert se ubicé en S/ 320.4 MM, inferior en 41.6% respecto a diciembre
de 2017 debido principalmente por el menor efectivo y equivalentes. Respecto a la generacion de efectivo, se aprecia una
disminucién de S/ 169.5 MM, explicado por los saldos provenientes de actividades de operacién (S/ 213.6 MM) los cuales
no cubrieron las necesidades de efectivo de financiamiento (-S/ 219.0 MM) e inversién (-S/ 164.2 MM). En el caso del
flujo de caja de operaciones se aprecié un mayor nivel de efectivo debido a las mayores cuentas por cobrar comerciales.
Por otro lado, las actividades de inversion fueron relativamente similares respecto el mismo periodo del afio anterior (Jun
2018: -S/ 164.2 MM, Jun 2017: -S/ 165.1 MM) en linea con la compra de propiedades, planta y equipo. Finalmente, el
saldo de actividades de financiamiento fue explicado por la mayor amortizacién de préstamos con entidades relacionadas
(-S/ -661.8 MM).

El pasivo corriente estuvo conformado principalmente por las cuentas por pagar comerciales (35.5% del pasivo corriente)
las que presentaron una reduccién de 29.0% debido al menor nivel de cuentas de proveedores de energia y proveedores
diversos, las cuales corresponden a la compra de materiales y servicios diversos. Asimismo, la cuenta de obligaciones
con filiales y afiliadas (13.8% del pasivo corriente) disminuy6 53.7% en linea con la cancelacién del préstamo con su
relacionada Enel Generacion Peru. La parte corriente de la deuda a largo plazo (18.0% del pasivo corriente) disminuyd en
S/ 36.6 MM producto de la amortizacion de los préstamos obtenidos con Interbank y Banco Santander. De esta forma, el
indicador de liquidez general se situ6 en 0.45 veces, menor a lo presentado al cierre 2017 (0.57 veces). En esa linea, el
indicador de prueba acida!* mantuvo el mismo comportamiento y pasé de 0.53 veces a 0.38 veces, cabe mencionar que
de excluirse del pasivo corriente los ingresos diferidos, los cuales corresponden a transferencias para la ejecucién de
obras de media y baja tension, asi como de obras relacionadas a intercambios viales, el indicador seria de 0.40 veces.

EVOLUCION DEL CAPITAL DE TRABAJO (S/ MM) INDICADORES DE LIQUIDEZ (VECES)
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Fuente: Enel Distribucién Pera S.A.A. / Elaboracién: PCR

Se precisa que la Compafiia tiene un periodo medio de cobro de 32 dias (36 dias a diciembre 2017) en linea con las
menores cuentas por cobrar, ademas se vienen aplicando esfuerzos para brindar facilidades de pago, enfatizado que este
servicio es de cobro mensual; mientras que el periodo medio de pago no muestra una tendencia uniforme en el periodo
de evaluacion; ubicandose a junio 2018 en 45 dias. Sin embargo, dicha situacién es similar en otras compafiias privadas
debido a los importantes montos que destinan a su programa de inversiones (CAPEX), los mismos que se reflejan en
indicadores de liquidez por debajo de la unidad.

1 (Activo corriente-Existencias-Otros activos no financieros) /Pasivo Corriente.
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Es importante mencionar que la Compaifiia tiene un sistema de gestion financiera del circulante entre las compafiias del
Grupo Enel en Per(, mediante la realizacién de préstamos hasta por USD 200.00 MM con el fin de optimizar los excedentes
de caja, sumado a ello la Compafiia mantiene lineas comprometidas bancarias por el monto de S/ 225 MM con diversas
entidades financieras de primera linea del pais, permitiéndole asi afrontar sus necesidades de liquidez de manera eficiente
y en el momento que considere oportuno.

Solvencia

El pasivo total de la Compafiia registré6 una disminucion de 7.7% respecto al cierre del ejercicio 2017, en linea con el
menor nivel del pasivo corriente antes mencionado. Por otro lado, la deuda de largo plazo representa 59.5% del pasivo
total (S/ 2,210.3 MM) y se encuentra compuesta principalmente por bonos del Cuarto, Quinto y Sexto Programa de Bonos
Corporativos, cuyo destino principal es financiar el plan de inversiones de la Compafiia (mejorar la infraestructura y la
calidad del servicio) y el refinanciamiento de deuda. Asimismo, se mantiene préstamos bancarios con el Banco de Crédito
del Pert (BCP) y arrendamientos financieros.

El patrimonio de la Compaiiia present6 un ligero crecimiento de 2.7% respecto al 2017 debido a los mayores resultados
acumulados. Por otro lado, al cierre de junio 2018 se ha realizado una distribucion por un importe de S/ 100.73 MM
correspondiente al ejercicio 2017, asimismo se ha distribuido un dividendo a cuenta del ejercicio 2018 por S/ 13.16 MM.
De este modo, la Compafiia financia 46.9% de sus activos con recursos propios y el remanente se financia a través de
obligaciones financieras (emisidon de bonos, préstamos bancarios y operaciones de leasing financiero). Es asi que el
endeudamiento patrimonial se situ6 en 1.13 veces, menor al del 2017 (1.26 veces) y el ratio de deuda financiera/EBITDA
fue de 1.99 veces (dic.17: 1.91 veces), en linea con el crecimiento de la deuda financiera. En cuanto al ratio de cobertura
de servicio de deuda?®, se situdé en 3.38 veces mostrando un nivel superior con relacion al cierre 2017 (2.81 veces)
evidenciando asi que el nivel de deuda registrado no impacta sobre el EBITDA y el patrimonio de la Compafiia. Cabe
mencionar que el resguardo financiero que debe cumplir la Compafiia es del orden de 1.70 veces (ratio de endeudamiento)
para el Cuarto Programa de bonos corporativos, el cual ha venido cumpliendo satisfactoriamente desde el inicio de las
emisiones.

ESTRUCTURA DE LA DEUDA FINANCIERA (S/ MM)*6

SOLVENCIA Y COBERTURA DE LA DEUDA

dic-17 4.00
Deuda Corriente No Corriente Total
Bonos Corporativos 0 1,227.91 1,227.91 300 28 28 3.4
Préstamos 160,00 0 160.00 : 28 2.7 '
Bancarios
Arrendamientos 4.8 10.2 15.00 2.00 22 £ 2.0
Total 164.79 1,238.11 1,402.91 .8 . 2.1 1.9 )
jun-18
Deuda Corriente No Corriente Total 1.00 15 16 15 L5 1.3 11
Bonos Corporativos 120.00 1,207.91 1,327.91
Préstamos 0 75.0 75.00
Bancarios 0.00 ) o T . T T '
ArREETGE 82 327 209 dic-13 dic-14 dic-15 dic-16 dic-17 jun-18
Total 128.2 1,315.6 1,443.8 ==©— Deuda Fin. / EBITDA (12 meses)

R. Cob. Serv.de deuda
==8— Pasivo / Patrimonio
Fuente: Enel Distribucién Pera S.A.A. / Elaboracion: PCR

Instrumentos Clasificados

Acciones Comunes

Enel Distribuciéon Pert cuenta con capital social suscrito y pagado por 638°'563,900 acciones comunes con valor nominal
de S/ 1.00, las cuales se encuentran autorizadas, emitidas y pagadas. A junio 2018, la cotizacion promedio de ENDISPC1
fue de S/ 5.81, mayor a la registrada en el 2017 (S/ 5.64). Por su parte, la cantidad negociada promedio ha tenido una
tasa compuesta de 94.2% para el periodo 2013-2017, mientras que a junio 2018 presentd una reduccion de 19.15%, lo
cual esta influenciado por la compra de acciones por parte de Enel Peri S.A.C realizada el 04 y 24 de octubre del 2017.

Adicionalmente, present6 un EPS anual de S/ 0.27 (junio 2017: S/ 0.27) y una capitalizacion bursétil de S/ 3.7 mil millones.
El valor beta de las acciones de Enel Distribucion Per( a junio 2018 fue de 0.5378, lo que significa que los rendimientos
de la accién no son muy sensibles ante la volatilidad del mercado (SP/BVL Pert General), caracteristica inherente de las
compafiias que brindan servicios publicos. En este sentido, durante los Ultimos ejercicios el sector energético se ha
mostrado menos volatil que otros sectores y reporta una tendencia positiva a comparacion del mercado en su conjunto,
dado su caracter defensivo.

15 Ratio de cobertura de servicio de deuda= EBITDA a 12 M/Gastos financieros a 12 M+ Parte Corriente de deuda de largo plazo.
16 No incluye los préstamos intercompany.
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MONTO NEGOCIADO Y PRECIO DE ENDISPC1 VALOR BETA DE ENDISPC1

Monto Negociado Cotizacion 15%
2(SPEN MM) (PE[:])7
10%
18 -6 ]
15 L5 5%
13 L4
L3 -15% -10% 5% 0% 5% 10%
8 5% -
5 M2 '
3 -1 -10%
0- - B - : — 0
jun-14 jun-15 jun-16 jun-17 jun-18 -15%
Cotizacion Negociado PEN

-20%
Fuente: Enel Distribucién Per S.A.A. / Elaboracion: PCR

Politica de dividendos

La politica de dividendos para el afio 2018, aprobada en la Junta Obligatoria Anual de Accionistas de fecha 27 de marzo
de 2018, consiste en distribuir dividendos con cargo a las utilidades del ejercicio 2018 de hasta el 65% de las utilidades
provenientes de la operacion de la Compafiia de los trimestres que finalizan en los meses de marzo, junio y setiembre de
2018, descontando en cada fecha los dividendos provisorios ya distribuidos. La conveniencia de la distribucion, asi como
los importes a distribuir y su fecha de pago, en su caso, seran definidos por el Directorio, en cada oportunidad, sobre la
base a la disponibilidad de fondos y al equilibrio financiero de la Compaiiia. El 27 de marzo del 2018 la Junta General de
Accionistas acordé la distribucion de dividendos por el importe de S/ 100,73 MM correspondientes a la utilidad del ejercicio
2017. Asi mismo la Compafiia ha repartido dividendos a cuenta del ejercicio 2018 por S/ 13.16 MM en el mes de mayo y
S/ 12.22 MM en el mes de agosto.

Bonos Corporativos

Enel Distribuciéon Perd mantiene en circulaciéon bonos corporativos correspondientes al Cuarto, Quinto y Sexto Programa. El
objeto de las emisiones es el financiamiento de inversiones y refinanciamiento de deuda. El resguardo financiero del Cuarto
Programa se basa en el ratio de endeudamiento, al cual se le descuenta del pasivo total, los pasivos diferidos y la caja, mientras
que el Quinto y Sexto Programa no establece covenants para el ratio de endeudamiento.

Sexto Programa de Bonos Corporativos

Con fecha 23 de marzo de 2017, mediante Junta General de Accionistas, se aprobd la realizacion del “Sexto Programa
de Bonos Corporativos de Enel Distribucién Per(” por un monto total en circulacion de hasta US$ 350°000,000.00 o su
equivalente en soles, el cual se podra efectuar en una o mas emisiones bajo el Programa, segun sea determinado por el
Emisor. El Programa tiene una vigencia de seis afios contados a partir de la fecha de su inscripcion en el Registro Publico
del Mercado de Valores de la SMV. Los recursos captados como consecuencia de la emision de los Bonos seran utilizados
aproximadamente hasta el 51.03% para la refinanciacion de los vencimientos de deuda financiera y aproximadamente
hasta el 48.97% para cubrir nuevas inversiones en base a los planes de inversion del Emisor.
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EMISIONES VIGENTES DE ENEL DISTRIBUCION PERU — JUNIO 2018

Bonos hasta por un monto de USD 150 MM. Garantias: Los bonos no cuentan con garantia especifica sobre los activos o derechos

del Emisor, estando respaldados genéricamente con su patrimonio.

Monto colocado
Series

Tasa de interés
Fecha de colocacién
Fecha de redencién

Monto colocado
Series

Tasa de interés
Fecha de colocacion
Fecha de redencion

11ra Emisién

5ta Emision
S/ 30 MM

A

7.44%
05-ago-10
06-ago-20
12da Emision
S/ 50 MM

A

5.13%
24-ene-13
25-ene-33

9na Emisién
S/ 40 MM

A

6.28%
12-abr-12
13-abr-22
13ra Emisiéon
S/ 50 MM

A

5.56%
22-ago-12
23-ago-22

15ta Emisién
S/ 40 MM
A

5.00%
06-nov-12
07-nov-25

Bonos hasta por un monto de USD 300 MM. Garantias: Los bonos no cuentan con garantia especifica sobre los activos o derechos

del Emisor, estando respaldados genéricamente con su patrimonio.

Monto inscrito
Series

Tasa de interés
Fecha de colocacién
Fecha de redencion

Monto colocado
Series

Tasa de interés
Fecha de colocacién
Fecha de redencién

Monto colocado
Series

Tasa de interés
Fecha de colocacién
Fecha de redencién

19na Emision

1ra Emisién
S/ 50 MM
B

6.50%
19-nov-13
20-nov-20
10ma Emisién
S/ 60 MM

A

6.34%
11-jun-14
12-jun-23
20ma Emisién
S/100.00 MM
A

6.094%
06-jul-16
06-jul-23

2da Emision
S/ 80 MM
A

6.34%
17-sep-14
18-sep-24
11va Emisién
S/ 100 MM

A

5.84%
11-jun-14
12-jun-19
21ra Emisién
S/ 72.4 MM

A

6.00%
12-oct-16
12-oct-24

5ta Emision
S/ 35.5 MM
A

7.28%
22-ago-13
23-ago-38
17ma Emisién
S/ 70 MM

A

6.13%
15-jul-15
16-jul-19

8va Emision
S/ 60 MM
A

7.38%
19-nov-13
20-nov-38

Sexto Programa de Bonos Corporativos de Enel Distribucién Per(i” por un monto total en circulaciéon de hasta US$ 350°000,000.00
0 su equivalente en soles, el cual se podra efectuar en una o mas emisiones bajo el Programa, segun sea determinado por el

Emisor.

Monto inscrito
Series

Tasa de interés
Fecha de colocacién
Fecha de redencion

www.ratingspcr.com

2da Emision
S/ 100 MM
A

5.375%
21-mar-18
21-mar-26

Fuente: Enel Distribucién Pera S.A.A. / Elaboracion: PCR
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Anexo

ENEL DISTRIBUCION PERU

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (PEN MM dic-13 dic-14 dic-15 dic-16 dic-17

Activo Corriente 518.0 629.0 470.9 640.1 548.8 498.3 320.4
Activo No Corriente 2,596.8 2,896.5 3,2435 3,514.0 3,745.4 3,600.5 3,840.2
Activo Total 3,114.8 3,5625.5 3,714.4 4,154.1 4,294.2 4,098.7 4,160.7
Pasivo Corriente 726.6 812.9 922.5 989.5 968.7 1,028.4 711.8
Pasivo No Corriente 1,134.5 1,336.2 1,294.9 1,486.4 1,426.1 1,318.0 1,498.5
Pasivo Total 1,861.2 2,149.1 2,217.4 2,475.9 2,394.8 2,346.4 2,210.3
Patrimonio Neto 1,253.6 1,376.4 1,497.1 1,678.2 1,899.4 1,752.3 1,950.3
Deuda Financiera 1,040.9 1,268.8 1,262.4 1,446.5 1,402.9 1,364.8 1,443.8
Corto Plazo 172.7 143.1 154.2 154.9 164.8 236.9 128.2
Largo Plazo 868.2 1,125.7 1,108.2 1,291.5 1,238.1 1,127.9 1,315.6
ESTADO DE RESULTADOS (PEN MM)

Total de Ingresos Brutos 2,234.9 2,366.5 2,716.1 2,900.7 2,862.1 1,459.4 1,497.6
Costo de Ventas (Operacionales) 1,608.1 1,729.2 2,001.5 2,161.6 2,106.7 1,082.0 1,121.9
Utilidad bruta 626.8 637.3 7145 739.1 755.3 3775 375.7
Gastos operacionales 170.9 179.4 188.5 185.0 183.8 90.7 103.4
Utilidad Operativa 455.9 457.9 526.1 554.1 5715 286.8 272.3
Otros Ingresos y Egresos -80.8 -55.1 -80.9 -81.5 -78.3 -37.9 -30.9
Ingresos Financieros 13.7 15.0 16.3 15.8 17.3 9.9 6.8
Gastos Financieros 92.6 68.8 93.8 -98.6 -96.7 -48.1 -38.0
Utilidad (Perdida) Neta del Ejercicio 270.7 302.2 309.3 308.8 342.8 171.9 169.2
EBITDA Y COBERTURA

EBITDA del periodo 586.9 589.9 667.4 705.0 735.5 367.4 357.5
EBITDA (12 meses) 586.9 589.9 667.4 705.0 735.5 699.1 725.6
Gastos Financieros a 12 M 92.6 68.8 93.8 98.6 96.7 101.1 86.7
EBIT / Gastos Financieros 4.9 6.7 5.6 5.6 5.9 6.0 7.2
R. Cob. Serv. de deuda 2.2 2.8 2.7 2.8 2.8 21 3.4
EBITDA / Gastos Financieros a 12 M 6.3 8.6 7.1 7.2 7.6 6.9 8.4
Pasivo Total / Patrimonio 15 1.6 15 1.5 1.3 1.3 11
Deuda financiera/Patrimonio 0.8 0.9 0.8 0.9 0.7 0.8 0.7
Pasivo No Corriente / EBITDA (12 meses) 1.9 2.3 1.9 21 1.9 1.9 2.1
Deuda Fin. / EBITDA (12 meses) 1.8 2.2 1.9 21 1.9 2.0 2.0
Pasivo Total / EBITDA (12 meses) 3.2 3.6 3.3 3.5 3.3 3.4 3.0
Margen Bruto 28.0% 26.9% 26.3% 25.5% 26.4% 25.9% 25.1%
Margen Operativo 20.4% 19.4% 19.4% 19.1% 20.0% 19.6% 18.2%
Margen Neto 12.1% 12.8% 11.4% 10.6% 12.0% 11.8% 11.3%
ROA 12 M 9.2% 9.1% 8.5% 7.8% 8.1% 7.4% 8.2%
ROE 12 M 23.2% 23.0% 21.5% 19.5% 19.2% 17.8% 18.4%
Liquidez General 0.7 0.8 0.5 0.6 0.6 0.5 0.5
Prueba Acida 0.7 0.7 0.5 0.6 0.5 0.5 0.4
Capital de Trabajo (PEN MM) -208.7 -183.9 -451.5 -349.5 -419.9 -530.2 -391.4
Periodo Medio de Cobro (dias) 40.5 40.1 39.9 42.5 36.5 45.5 32.3
Periodo Medio de Pago (dias) 51.4 58.5 53.3 53.2 59.2 52.2 45.0
Cotizacion Promedio (PEN) 4.8 5.0 54 55 5.6 5.6 58
EPS 0.4 0.5 0.1 0.5 0.5 0.3 0.3
P/E 11.4 105 11.0 11.5 10.5 20.9 21.9
BTM 25 2.3 2.3 21 1.9 21 1.9
Capitalizacion Burséatil Promedio (PEN MM) 3097.0 3180.0 3416.3 3542.9 3603.3 3598.5 3709.4

Fuente: Enel Distribucion Perd S.A.A. / Elaboracion: PCR
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