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Estado de Resultados Consolidados

Los millones de euros Nota 1.° Medios

2019 2018

Con partes

Con partes '
relacionadas

relacionadas

Ingresos 5
Ingresos de ventas y servicios 37,516 2,454 35,218 2,559
Otros ingresos e ganancias 1,475 5 809 €
[Subtotal] 38,991 36,027
Costos 6
Electricidad, gas y compras de combustible 18,729 4,07C 16,737 3,482
Servicios y otros materiales 8,824 1,512 8,771 1,338
Personal 2,338 2,274
Deterioro neto/(reversals) de cuentas por cobrar y otras
cuentas por cobrar S 392
Depreciacion, amortization y otras pérdidas por deterioro 3,347 2,590
Otros gastos operativos 1,315 138 1,380 142
Costos capitalizados (2,018) (865)
[Subtotal] 33,882 31,279
Ingresos /(gastos) netos de contratos de materia prima al 7 104 12 127 ©)
valor razonable
Ingresos operativos 5,213 4,875
Ingresos financieros de derivados 8 595 1,243
Otros ingresos financieros 9 847 49 729 13
Gastos financieros derivados 8 665 955
Otros gastos financieros 9 2,103 15 2,222 11
Ingresos/(gasto) netos de hiperinflacion 85 -
Participacion en beneficios/(pérdidas) de las inversiones de 16 (85) 46
capital contabilizadas utilizando el método de equidad
Resultado antes de impuestos 3,887 3,716
Impuestos a la renta 10 994 993
Utilidad neta de las operaciones continuas 2,893 2,723
Utilidad neta de las operaciones descontinuas - -
articipaciones no controladorag) o 2803 2723
Atribuible a los accionistas de la empresa matriz 2,215 2,020
Atribuible a participaciones no controladoras 678 703
Ganancia /(pérdida) basicas por accion atribuible a los 11 0.22 0.20
accionistas de la Empresa matriz (euro)
Ganancia/(pérdida) diluidas por accion atribuible a los 11 0.22 0.20
accionistas de la Empresa de matriz (euro)
Gangncia/(pérdiga) bésicz}s por accion de operacione; 1 0.22 0.20
continuas atribuible a accionistas de la Empresa matriz
(euro)
Ganancia/(pérdida) diluidas por accién de operaciones 1 0.22 0.20

continuas atribuibles a los accionistas de la Empresa matriz
(euro)
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Estados de Resultados Integrales Consolidados

Millones de euros

1.° semestre

2019 2018
Utilidad neta del periodo 2,893 2,723
Otros ingresos integrales reciclables a resultado (neto de impuestos)
Parte efectiva del cambio en el valor razonable de las coberturas de flujos de efectivo 26 28
Cambio en el valor razonable de los costos de cobertura 10 (41)
Participacion en el otro resultado global de las inversiones de capital contabilizadas aplicando el método (34) 3
de equidad
Variacion en el valor razonable de los activos financieros en FVOCI 6
Variacion en la reserva de conversion 352 (543)
Otros ingresos comprensibles no reciclables a beneficio o pérdida (red de impuestos)
Recalculo de pasivos/(activos) netos por beneficios de empleado (176)
Cambio en valor razonable de las inversiones de capital en otras entidades 1)
Total otras ganancias/(pérdidas) integrales del periodo 184 (554)
Utilidad/(pérdida) integral total del periodo 3,077 2,169
Attributable A:
- Accionistas de la Empresa matriz 2,259 1,632
- Intereses de no controladora 818 537
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Estado de Situacion Financiera Consolidado

Millones de euros Notas
VENTAJAS al 30 junio de 2019 al 31 dic. de 2018
Con partes Con partes
relacionada relacionada
Activos no corrientes
Propiedad, planta y equipo 12 80,192 76,631
Propiedad de inversion 132 135
Activos intangibles 13 19,191 19,014
Fondo de comercio 14 14,300 14,273
Activos impuestos diferidos 15 8,314 8,305
Inversiones de capital contabilizadas utilizando
el método de la equidad 16 ZULS 2,09
Derivados 17 1,292 15 1,005
Activos contractules no corrientes 18 378 346
Otros activos financieros no corriente 19 5,832 5,769
Otras activos no corrientes 20 2,845 1,272
[Total] 134,494 128,849
Activo corriente
Inventarios 3,057 2,818
Cuentas por cobrar comerciales 21 13,460 994 13,587 1,085
Activos contractuales corrientes 18 231 135
Cuentas por cobrar de impuestos 776 660
Derivados 17 3,566 25 3,914 52
Otros activos financieros corrientes 5,178 43 5,160 21
Otros activos Corrientes 20 3,690 295 2,983 165
Efectivo y equivalentes de efectivo 5,747 6,630
[Total] 35,705 35,887
Activos clasificados como mantenidos 24 309 688
parala venta
TOTAL ACTIVO 170,508 165,424
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Millones de euros Notas

PASIVO Y PATRIMONIO al 30 de junio de 2019 al 31 de diciembre de 2018
Con partes Con partes
relacionadas relacionadas

Patrimonio atribuible a los accionistas de la
Empresa matriz

Capital en acciones 10,167 10,167

Otras reservas 1,728 1,700

Ganancias retenidas/(pérdida arrastrada) 20,694 19,853
[Total] 32,589 31,720

Participaciones no controlantes 16,236 16,132

Total de fondos propios 25 48,825 47,852

Pasivos no corrientes

Prestamo a largo plazo 23 51,572 759 48,983 804

Beneficios de empleado 3,404 3,187

Provisiones para riesgos y gastos (no corriente) 26 4875 5181

Pasivos por impuestos diferidos 15 8,681 8,650

Derivados 17 3,228 1 2,609

Pasivos contractuales no corrientes 18 6,265 127 6,306

Otros pasivos no corrientes 20 3,623 5 1,901 86
[Total] 81,648 76,817

Pasivos Corrientes

Préstamos de corto plazo 23 4,328 3,616

Porcién corriente de los préstamos a largo plazo 23 3,366 89 3,367 89

Provisiones para riesgos y gastos (parte corrientel) 26 1,212 1,312

Cuentas por pagar comerciales 10,941 3,069 13,387 2,924

Impuestos a la renta por pagar 910 333

Derivados 17 3,327 16 4,343 35

Pasivos contractuales corrientes 18 1,131 39 1,095 25

Otras pasivos financieros corrientes 946 788

Otros pasivos corrientes 20 13,870 73 12,107 69
[Total] 40,031 40,348

Pgsqu !r)clwdo‘s‘en grupos de 24 4 207

disposicion clasificados como

mantenido paralaventa

Total Pasivo 121,683 117,572

Total Pasivo y Patrimonio 170,508 165,424
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Estado de cambio en el patrimonio neto consolidado

Capital social y reservas atribuibles a los accionistas de la Empresa Matriz

Reserva de Reserva
traduccion de Reserva Reserva Reserva desde desde Reserva Equidad
financiero Reserva desde medicion Reserva  desde equidad Nueva medida disposicion Desde atribuible
declaracion medicion  de costos de mediacion inversiones delared de equidad adquisiocio Retenido al
Compartir monedas  del flujo caja cobertura  de financiera representan  pasivos/activos intereses de no- Gananciay Accionista No- Total
Capital prima Reserva Otras  Disferentes cobertura financiero  instrumentos Utilizando la  de definido plan Sin perdida controlar Perdida De laempresa controlador accionista
Millions of euro Social  reserva Legal reservas Al Euro Instr. financiero  instrumentos FVOCI equidad metodo de beneficio  de control intereses adelantada Matriz intereses Equidad
At December 31, 2017 10,167 7,489 2,034 2,262 (2,614) (1,588) - (23) (5) (646) (2,398) (1,163) 21,280 34,795 17,366 52,161
Aplicacion Normas contables
f - - - - - 348 (348) - - - - (3,690) (3,690) (571) (4,261)
Niveles
Al 1 de enero de 2018 reexpresado 10,167 7,489 2,034 2,262 (2,614) (1,240) (348) (23) (5) (646) (2,398) (1,163) 17,590 31,105 16,795 47,900
Distribucion de dividendos a cuenta - - - - - - - - - - - - (1,342) (1,342) (648) (1,990)
Transacciones en no controladoras
Inforeses - - - - - - - - - - - (506) - (506) (694) (1,200)
Cambio en el alcance de la consolidacién - - - - (19) (14) - - - 3) - - - (36) (36)
Ingresos integrales para el R
Periodo - - - (354) 5 (41) 1) 3 - - - 2,020 1,632 537 2,169
De los cuales:
- Otros ingresos comprensibles/(pérdida) ) B B B (354) 5 (“41) @ 3 B ° ° B (388) (166) (554)
- utilidad /(perdida) neta del periodo - - - - - - - - - - - - 2,020 2,020 703 2,723
A 30 de junio de 2018 10,167 7,489 2,034 2,262 (2,987) (1,249) (389) (24) 2) (649) (2,398) (1,669) 18,268 30,853 15,990 46,843
A 1 de enero de 2019 10,167 7,489 2,034 2,262 (3,317) (1,745) (258) 16 (63) (714) (2,381) (1,623) 19,853 31,720 16,132 47,85;
Distribucién de dividendos a cuenta - - - - - - - - - - - - (1,423) (1,423) (677) (2,100
Reclasificaciones - 7 - - - - - - = = o @) - - -
Revaluacion monetaria - - - - - - - - - - - 51 51 92 142
Transacciones en no : ) ) : : : ; ) ; : ; 47 : 47 (130) @3
controladoras intereses
Cambio en alcance de consolidacion - - - - (98) 41 - - - 5) - 1) ) (65) 1 64
Ingresos integrales para el ; : ; - 193 12) 13 6 (32) (124) - - 2,215 2,259 818 3,07
periodo
De los cual:
- Otros ingresos integrales/(pérdida) B B ° ° ik (12) 1 o (52) () - ° & =L Ce
- Utilidad/(pérdida) para el periodo - - - - - - - - - - - 2,215 2,215 678 2,89%
A 30 de junio de 2019 10,167 7,496 2,034 2,262 (3,222) (1,716) (245) 22 (95) (843) (2,381) (1,584) 20,694 32,589 16,236 48,82t
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Estado de Flujos de Efectivo Consolidado

Millones de euros Nota 1.° Semestre
2019 2018
Del cual con Del cual con
partes partes
relacionadas relacionadas
Ingresos antes de impuestos para el periodo 3,887 3,716

Ajustes para:

Deterioro neto / (reversiones) de cuentas por cobrar comerciales y otras 6 347 392

cuentas por cobrar

Depreciacion, amortizacién y otras pérdidas por deterioro 6 3,347 2,590

Financiero (ingresos)/gasto 8-9 1,241 1,204

Utilidad neta de inversiones de capital contables por el uso del método de 16 85 (46)

capital

Cambios en capital laborable neto: (2,229) (1,391)

- Inventarios (242) (293)

- Cuentas por cobrar comerciales (251) 91 1,248 (116)
- Cuentas por pagar comerciales (2,605) 145 (2,354) (163)
- Otros activos / pasivos contractuales (96) -

- Otros activos / pasivos 965 (94, 8 (50)
Devengos a provisiones 398 305

Utilizacién de provisiones (625) (574)

Ingresos por intereses y otros ingresos financieros recaudados 684 4¢ 993 13
Gastos por intereses y otros gastos financieros pagados (1,767) (15) (2,370) (11
Neto (ingreso) / gasto por medicién de productos 55 12)

Impuestos a la renta pagados (589) (461)

Capital (ganancias) / pérdidas (215) 15

Flujos de efectivo de actividades operativas (A) 4,619 4,361

Inversiones en propiedad, planta y equipo 12 (3,503) (2,836)

Inversiones en activos intangibles 13 (461) (559)

Inversiones en activos contractuales no corrientes 18 (207) -

Inve_rsmnes en entlda_des (o u_n_ldades de negocio) menos efectivo y 2 (249) (1,093)
equivalentes de efectivoadquirido

Eliminacién de entidades (o unidades de negocio) menos efectivo y 2 454 125
equivalentes de efectivo vendidos

(Aumento)/Disminucién en otras actividades de inversion (46) (58)

Flujos de efectivo de actividades de inversion / desinversion (B) (4,012) (4,421)

Deuda financiera (nuevos préstamos a largo plazo) 23 3,824 7,229

Deuda financiera (reembolsos y otros cambios netos) 23 (2,752) (45) (4,486) (44)
Transacciones en participaciones no controladoras (449) (1,412)

Dividendos y dividendos a cuenta pagados (2,174) (1,768)

Flujos de dinero efectivo de financiar actividades (C) (1,551) (437)

Impacto de las fluctuaciones del tipo de cambio en efectivo y equivalentes de 31 (160)

efectivo (D)

Aumento / (disminucidn) en efectivo y equivalentes de efectivo (A + B + C + D) (913) (657)

Dinero efectivo y equivalentes de dinero efectivo en empezar del periodo @ 6,714 7,121

Dinero efectivo y equivalentes de dinero efectivo al final del periodo @ 5,801 6,464

(1) Del cual dinero efectivo y equivalentes de dinero efectivo iguales a €6,630 millones en enero 1, 2019 (€7,021 millones en
enero 1, 2018), seguridades de plazo corto iguales a €63 millones en enero 1, 2019 (€69 millones en enero 1, 2018) y dinero
efectivo y equivalentes de dinero efectivo pertenecientes a las ventajas aguantaron para venta en la cantidad de €21 millones
en enero 1, 2019 (€31 millones en enero 1, 2018).

(2) Del cual dinero efectivo y equivalentes de dinero efectivo iguales a €5,747 millones en junio 30, 2019 (€6,393 millones en
junio 30, 2018), seguridades de plazo corto iguales a €54 millones en junio 30, 2019 (€52 millones en junio 30, 2018) y
dinero efectivo y equivalentes de dinero efectivo pertenecientes a las ventajas aguantaron para venta en la cantidad de
€19 millones en junio 30, 2018.
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Notas explicativas
1. Politicas contabables y criterios de medicion

Enel Spa, el cual opera en el sector de los servicios energéticos, tiene su oficina registrada en Viale
Regina Margherita 137, Roma, lItalia. El Informe Financiero Semestral consolidado para el periodo
finalizado el 30 de junio de 2019 comprende los estados financieros de la Sociedad, sus filiales y la
participacion del Grupo en empresas asociadas y negocios conjuntos, asi como su participacién en los
activos, pasivos, costes e ingresos de las operaciones conjuntas (“el Grupo”). En los anexos se incluye
una lista de las filiales, empresas asociadas, negocios conjuntos y operaciones conjuntas incluidas en
el perimetro de consolidacion.

Para un andlisis de las principales actividades del Grupo, véase el informe provisional sobre las
operaciones. Este Informe Financiero Semestral fue aprobado para su publicacién por el Directorio el 1
de agosto de 2019.

Conformidad con IFRS/IAS

El Informe Financiero Semestral del Grupo al 30 de junio de 2019 y por los seis meses terminados el 30
de junio de 2019 ha sido elaborado de conformidad con el Articulo 154-ter del Decreto Legislativo 58
del 24 de febrero de 1998, modificado por el Decreto Legislativo 195 del 6 de noviembre de 2007 y el
Articulo 81 del Reglamento de Emisores en su version modificada.

Los Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados correspondientes al periodo de
seis meses finalizado el 30 de junio de 2019, incluidos en el Informe Financiero Semestral, han
sido elaborados de acuerdo con las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC y NIIF) emitidas

por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (CNIC), asi como con las
interpretaciones del Comité de Interpretaciones de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (CINIIF) y del Comité de Interpretaciones de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (CINIIF), reconocidos por la Unién Europea de acuerdo con lo dispuesto en el
Reglamento (CE) n 1606/2002 y en vigor en la misma fecha. Todas estas normas e

interpretaciones se denominan en adelante "NIIF-UE".

Mas especificamente, los estados financieros se han elaborado de acuerdo con la "NIC 34 -
Informacion financiera intermedia” y se componen de la cuenta de resultados consolidada, el
estado del resultado global consolidado, el balance de situacion consolidado, el estado de cambios
en el patrimonio neto consolidado, el estado de flujos de efectivo consolidado y las notas

correspondientes.

El Grupo Enel ha adoptado el semestre como periodo intermedio de referencia a efectos de la
aplicacion de la NIC 34 y de la definicion de informacion financiera intermedia que en ella se especifica.

Las normas contables adoptadas, los criterios de reconocimiento y medicion y los criterios y métodos de
consolidacion utilizados para los estados financieros consolidados intermedios condensados al 30 de
junio de 2019 son los mismos que los adoptados para los estados financieros consolidados al 31 de
diciembre de 2018 (véase el informe correspondiente para mayor informacién), con excepcion de las

nuevas normas contables adoptadas por primera vez, que se analizan a continuacion.
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Por lo tanto, es posible que estos estados financieros intermedios consolidados condensados no
incluyan toda la informacién que se requiere reportar en los estados financieros anuales y deben ser
leidos conjuntamente con los estados financieros para el periodo terminado el 31 de diciembre de 2018.
Ademas de las normas contables aplicadas en la preparacién de los estados financieros consolidados
al 31 de diciembre de 2018, a partir del 1 de enero de 2019 entraron en vigor las siguientes normas,

interpretaciones y modificaciones de las normas existentes relevantes para el Grupo Enel:

- “Modificaciones a la NIC 19 Modificacion, reduccion o liquidacion del Plan” emitida en febrero de
2018. Las modificaciones exigen que las entidades utilicen las hipétesis actuariales actualizadas
para determinar el coste de los servicios corrientes y los intereses netos para el resto del periodo
de informacion anual posterior a dicho acontecimiento. Las modificaciones (i) aclaran cémo los
requisitos para la contabilizacion de una modificacion, reduccion o liquidacién del plan afectan a
los requisitos de limites maximos de activos, y (ii) no abordan la contabilizacion de "fluctuaciones
significativas del mercado" en ausencia de una modificacién, reduccion o liquidacion del plan.

- "Modificaciones a la NIC 28 - Participaciones en empresas asociadas y negocios conjuntos a
largo plazo", emitida en octubre de 2017; las modificaciones aclaran que una entidad debe
aplicar la "NIIF 9 - Instrumentos financieros" a las participaciones no corrientes en empresas

asociadas y negocios conjuntos a los que no se aplica el método de la participacion.

- "Mejoras anuales al ciclo de las NIIF 2015-2017", publicado en diciembre de 2017; el documento
contiene modificaciones y aclaraciones formales de las normas existentes. Mas concretamente,

se modificaron las siguientes normas:

- NIIF 3 - Combinaciones de negocios"; las modificaciones aclaran que cuando un operador
conjunto obtiene el control de un negocio que es una operacion conjunta, debe volver a valorar

su participacion anterior en la operacion conjunta a su valor razonable en la fecha de adquisicion;

- NIF 11 - Acuerdos conjuntos"”; las modificaciones aclaran que una parte que participa en una
operacién conjunta, pero que no tiene el control conjunto de una operacién conjunta y obtiene el
control conjunto de la operacion conjunta que constituye un negocio segun se define en la NIIF 3,
no esté obligada a volver a valorar las participaciones previamente mantenidas en la operacion

conjunta;

- NIC 12 - Impuestos sobre las ganancias"; las modificaciones aclaran que una entidad
reconocera las consecuencias fiscales de los dividendos (tal como se definen en la NIIF 9)
cuando reconozca un pasivo para pagar un dividendo en el resultado del ejercicio, en otro
resultado global o en el patrimonio neto, de acuerdo con el lugar donde la entidad reconocio

originalmente las transacciones que generaron beneficios distribuibles;

- NIC 23 - Costes por intereses"; las modificaciones aclaran que una entidad incluird los
empréstitos realizados especificamente con el fin de obtener un activo apto pendiente cuando el

activo esté listo para su uso previsto o para su venta en los empréstitos genéricos de la entidad.

"NIIF 16 - Arrendamientos”, emitida en enero de 2016, que sustituye a "NIC 17 - Arrendamientos”, "CINIIF
4 - Determinacion de si un acuerdo contiene un arrendamiento”, "SIC 15 - Arrendamientos operativos -
Incentivos" y "SIC 27 - Evaluacion de la sustancia de las transacciones que implican la forma juridica de

un arrendamiento”.

La norma establece los principios para el reconocimiento, valoracion, presentacion e informacion a
revelar de los arrendamientos y exige que los arrendatarios contabilicen todos los arrendamientos de
acuerdo con un modelo Unico de balance similar al de la contabilizacion de los arrendamientos

financieros segun la NIC 17.
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En la fecha de inicio de un arrendamiento, el arrendatario reconocera un pasivo para efectuar los
pagos del arrendamiento (es decir, el pasivo del arrendamiento) y un activo que represente el derecho
a utilizar el activo subyacente durante el plazo del arrendamiento (es decir, el activo con derecho a
uso). Se exigira a los arrendatarios que reconozcan por separado el gasto por intereses del pasivo por

el arrendamiento y el gasto por depreciacién del activo por derecho de uso.

Los arrendatarios también deberan volver a medir el pasivo del arrendamiento cuando se produzcan
ciertos eventos (por ejemplo, un cambio en el plazo del arrendamiento, un cambio en los pagos
futuros del arrendamiento como resultado de un cambio en un indice o tasa utilizado para determinar
esos pagos). El arrendatario generalmente reconocera el importe de las nuevas valoraciones del

pasivo del arrendamiento como un ajuste al activo por derecho de uso.

Anteriormente, el Grupo, de acuerdo con la NIC 17, reconocia los gastos del arrendamiento operativo
de forma lineal a lo largo de la vida del arrendamiento, asi como los activos y pasivos reconocidos
s6lo en la medida en que existiera una diferencia temporal entre los pagos reales del arrendamiento y
el gasto reconocido.

La contabilidad del arrendador segun la NIIF 16 no ha cambiado sustancialmente con respecto a la
contabilidad actual segun la NIC 17. Los arrendadores siguen clasificando todos los arrendamientos
utilizando el mismo principio de clasificacion que en la NIC 17 y distinguiendo entre dos tipos de

arrendamientos: los arrendamientos operativos y los arrendamientos financieros.

La norma incluye dos exenciones de reconocimiento para los arrendatarios: los arrendamientos de
activos de "bajo valor" (por ejemplo, computadoras personales) y los arrendamientos a corto plazo (es
decir, los arrendamientos con un plazo de 12 meses 0 menos).

Dada la complejidad de la evaluacion de los contratos de arrendamiento y de su fecha de vencimiento
a largo plazo, la aplicacion de la NIIF 16 ha requerido juicios profesionales considerables para estimar
los posibles impactos de la nueva norma contable. Las principales hipétesis utilizadas son las

siguientes:
- Laidentificacién del componente no arrendatario en los contratos de arrendamiento.

- La aplicacion de la definicion de arrendamiento a los casos tipicos de los sectores en los que

opera el Grupo;

- La evaluacion del plazo del contrato de arrendamiento y el ejercicio de cualquier opcion
renovable incluida en los contratos de arrendamiento identificados, teniendo en cuenta

también la probabilidad de que se ejerza cualquier opcién de terminacién eventual;

- Laidentificacion de cualquier pago variable de arrendamiento que dependa de un indice o de

una tasa para determinar

- Cuando estos cambios afecten a los pagos futuros del arrendamiento y al importe del activo

por derecho de uso;

- La estimaciéon del tipo de descuento para calcular el valor actual de las cuotas de
arrendamiento. Esto es igual al tipo deudor incremental del arrendatario cuando el tipo de
interés implicito en el arrendamiento no puede determinarse facilmente. Es el tipo de interés
qgue un arrendatario tendria que pagar para obtener un préstamo a un plazo similar, y con
una garantia similar, los fondos necesarios para obtener un activo de valor similar al del
derecho de uso en un entorno econémico similar. Puede determinarse a nivel de contrato

individual o sobre la base de una cartera.
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El Grupo opté por utilizar las exenciones propuestas en la norma para los contratos de arrendamiento
cuyos plazos de arrendamiento terminan dentro de los 12 meses siguientes a la fecha de la solicitud
inicial, y para los contratos de arrendamiento en los que el activo subyacente es de bajo valor cuyo
importe se estima que no es significativo. Por ejemplo, el Grupo tiene arrendamientos para ciertos
equipos de oficina (por ejemplo, computadoras personales, maquinas de impresion y fotocopiadoras)

gue se consideran de bajo valor.

En la aplicacion inicial de la nueva norma contable, el Grupo opté por utilizar los siguientes

expedientes practicos:

- Aplicar la norma a los contratos que hayan sido previamente identificados como

arrendamientos aplicando la NIC 17 y la CINIIF 4;

- Utilizar el enfoque retrospectivo modificado, segun el cual el Grupo no ha realizado ninguna

reexpresion de la informacién comparativa del ejercicio anterior;

- Para medir el pasivo por arrendamiento al valor actual de las cuotas restantes, utilizando
como tipo de descuento el tipo deudor incremental de las entidades arrendatarias del Grupo
Enel al 1 de enero de 2019;

- Reconocer un activo por derecho de uso en la fecha de la solicitud inicial por un importe igual
al pasivo por el arrendamiento, ajustado por el importe de cualquier pago anticipado o
devengado por el arrendamiento y reconocido en el balance inmediatamente antes de la

fecha de la solicitud inicial;

- Para basarse en su evaluacion de si los activos con derecho de uso son recuperables al 1 de
enero de 2019 sobre la base de la evaluacion de si los arrendamientos son onerosos de
conformidad con la NIC 37.

- Los casos mas significativos afectados por las nuevas disposiciones de la NIIF 16 se refieren
principalmente al derecho de uso de edificios y al arrendamiento de terrenos de plantas de

energia renovable.

> IFRIC 23 — Incertidumbre encima Tratamientos de Impuesto sobre la renta”, , emitida en junio de
2017; la interpretacion aclara como aplicar los requisitos de reconocimiento y valoracién de la NIC 12
cuando existe incertidumbre sobre el tratamiento del impuesto sobre la renta. La incertidumbre sobre

el tratamiento del impuesto sobre la renta puede afectar tanto al impuesto corriente como al diferido.

La interpretacién establece que una entidad debe reconocer un activo o pasivo fiscal cuando es
probable que la autoridad fiscal acepte o no un determinado tratamiento fiscal, suponiendo que la
autoridad fiscal examine los importes que tiene derecho a examinar y tenga pleno conocimiento de
toda la informacion relacionada. La interpretacion también requiere que la entidad reevalle cualquier
juicio o estimacion realizada si un cambio en los hechos y circunstancias puede cambiar las
conclusiones de la entidad sobre la aceptabilidad de un tratamiento fiscal o la estimacion de la entidad
sobre el efecto de la incertidumbre, o ambas cosas.
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2.

Estacionalidad

El volumen de negocios y el rendimiento del Grupo podrian verse afectados, aunque sea ligeramente, por la
evolucion de las condiciones meteorolégicas. Mas especificamente, en los periodos mas calidos del afio, las
ventas de gas disminuyen, mientras que durante los periodos en que las fabricas estan cerradas por
vacaciones, las ventas de electricidad disminuyen. De manera similar, el rendimiento de la generacién
hidroeléctrica es particularmente alto durante el invierno y a principios de la primavera, dadas las condiciones
estacionales mas favorables del agua. Dado el ligero impacto financiero de estas variaciones, mitigado ademas
por el hecho de que las operaciones del Grupo se encuentran repartidas en ambos hemisferios y, por tanto, el
impacto de los factores meteoroldgicos tiende a ser uniforme a lo largo del ejercicio, no se presenta informacion
adicional (exigida por la NIC 34.21) para los acontecimientos ocurridos en los 12 meses finalizados el 30 de
junio de 2019.

Principales cambios en el alcance de consolidacion.

Al 30 de junio de 2019, el alcance de consolidacién ha cambiado con respecto al 30 de junio de 2018
y al 31 de diciembre de 2018, como consecuencia de las siguientes operaciones principales.

2018
- Eliminacion, el 12 de marzo de 2018, del 86,4% de Erdwarme Oberland GmbH, una empresa que

desarrolla plantas geotérmicas con sede en Alemania.

- El 2 de abril de 2018 se adquiri6 el 33,6% de los intereses minoritarios de Enel Generacién Chile, lo
que permiti6 a Enel Chile aumentar su participacion en Enel Generacion Chile hasta el 93,55%.
Ademas, en esa fecha entré en vigor la fusion de la empresa de energias renovables Enel Green

Power Latin America SA con Enel Chile.

- ElI 3 de abril de 2018, a través de Enel Green Power Espafia, la adquisicion del 100% de Parques
Edlicos Gestinver SLU y Parques Edlicos Gestinver Gestion SLU por 57 millones de euros, de los

cuales se formalizaron 15 millones de euros de deuda asumida.

- Adquisicion, el 7 de junio de 2018, por Enel Sudeste, obteniendo el control de la empresa
distribuidora brasilefia.

Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de S&o Paulo SA tras la participacion inicial de los accionistas.
La adquisicion se llevé a cabo mediante una oferta publica de adquisicion del 100% de las acciones
que finalizo el 4 de julio de 2018. Al 30 de junio de 2018, la sociedad se consolidé asumiendo que el
Grupo poseia el 100% de las acciones, teniendo en cuenta los factores que se analizan con mayor

detalle en estas notas.
2019

> Desinversion, el 1 de marzo de 2019, del 100% de Mercure Srl, sociedad a la que previamente se
habia transferido la unidad de negocio consistente en la planta de biomasa de Mercure y las
relaciones legales relacionadas. Segun lo previsto en el contrato preliminar acordado el 30 de mayo
de 2018, la compafia fue vendida por un importe provisional de 162 millones de euros,
correspondiente a la valoracion de la unidad de negocio a la fecha de referencia del 1 de enero de
2018. Al 30 de junio de 2019, este monto estaba sujeto a un ajuste posterior sobre la base de ciertas

variables especificadas.

Enel - Half-Year Financial Report at June 30, 2019 12



> Adquisicion, el 14 de marzo de 2019, por parte de Enel Green Power SpA, a través de su filial
estadounidense de energias renovables Enel Green Power North America ("EGPNA"), del 100% de
las siete empresas propietarias de plantas de generacion renovable de Enel Green Power North
America Renewable Energy Partners ("EGPNA REP"), una empresa conjunta participada al 50% por
EGPNA y al 50% por Energy Financial Services de General Electric Capital.

> Adquisicién, el 27 de marzo de 2019, por Enel Green Power SpA, a través de su filial
estadounidense de energias renovables EGPNA, de Tradewind Energy, una empresa de desarrollo de
proyectos de energias renovables con sede en Lenexa, Kansas. EGP ha incorporado toda la
plataforma de desarrollo Tradewind, que incluye 13 GW de proyectos eolicos, solares y de
almacenamiento ubicados en Estados Unidos. El acuerdo también preveia la venta, que tuvo lugar en
junio, de Savion, una filial al 100 % de Tradewind.

> El 30 de abril de 2019, Enel X Italia adquirid 100% di Yousave SpA, una empresa italiana que opera
en el sector de los servicios energéticos, que presta asistencia a los grandes consumidores de

electricidad.

> El 31 de mayo de 2019, la finalizacion, a través de la filial de energias renovables Enel Green Power
Brasil Participacdes Ltda., de la venta del 100% de tres plantas de energias renovables en Brasil. El
precio total de la transaccién fue de unos 2.700 millones de reales, lo que equivale a unos 603

millones de euros.

Otros cambios

Ademés de las anteriores variaciones en el alcance de consolidacion, en los Ultimos afios se han
producido las siguientes operaciones, que, si bien no representan operaciones de adquisicion o
pérdida de control, han supuesto un cambio en la participacion del Grupo en las sociedades

participadas

Enel SpA incrementd su participacion en Enel Américas en un 2,57% durante el primer semestre, de

acuerdo con los siguientes criterios;

- Las disposiciones de los dos contratos de Share Swap pactados con una entidad financiera,

elevando su participacion total hasta el 56,8%;

el 25 de marzo de 2019, Enel X International adquirié el 40% de EnerNOC Japan K.K., con lo que su

participacion se eleva a 1.000 millones de euros. 100%.

Adquisicion de geotérmico, solar y plantas de viento de Enel Green Power North
America Renewable Energy Partners (“EGPNA”)

El 14 de marzo de 2019, Enel Green Power SpA, a través de su filial estadounidense Enel Green
Power North America ("EGPNA"), adquirié el 100% de las 13 empresas propietarias de siete plantas
de generacion renovable en operacién con una capacidad total de 650 GW a Enel Green Power North
America Renewable Energy Partners ("EGPNA REP"), una empresa conjunta de la que es propietaria

en un 50% EGPNA y en un 50% General Electric Capital's Energy Financial Services.
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La adquisicion supuso una salida de caja de 225 millones de euros, de los que 198 millones de euros
correspondian a los fondos propios adquiridos, y
- 27 millones de euros para la liquidacién con la contraparte de las posiciones acreedoras que
ésta tenia respecto a las empresas adquiridas.

Las 13 empresas incluidas en la transaccion poseen las siguientes siete plantas: Fuerte Cove, Salt
Wells, Stillwater (dos plantas), Cimarron Bend, Lindahl, Sheldon Springs.

La operacion ha supuesto el reconocimiento provisional de un fondo de comercio negativo de 106
millones de euros y el reconocimiento concomitante de una pérdida por parte de EGPNA REP, que se
contabiliza por el método de puesta en equivalencia, reflejando la pérdida de capital (-88 millones de

euros correspondiente a EGPNA) por la venta de las 13 sociedades a EGPNA.

La siguiente tabla muestra los valores razonables provisionales de los activos netos adquiridos:
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Millones de los euros que

Llevan cantidad con anterioridad a.

Marzo 14, 2019

Ajustamientos de

Asignacion de precio de la

Llevando cantidad en

Marzo 14, 2019

compra
Propiedad, planta y equipo 947 86 1.033
Activos intangibles 20 (20) -
Fondo de comercio 13 (13) -
método de cquidad (10) : (10)
Inventarios 2 - 2
Cuentas por cobrar comerciales 6 - 6
Otros activos Corrientes 7 - 7
Efectivo y equivalentes de efectivo 6 - 6
Préstamos (579) (24) (603)
CP(;(r):i/;sr:?:ses para riesgos y gastos - no ©) 7 @
Pasivos por impuestos diferidos - (56) (56)
Otros pasivos no corrientes ) (5) (@)
Préstamos Corrientes (@) - 2
Par;e corriente de los préstamos no (41) 8 (33)
corrientes
Cuentas por pagar comerciales 8) - 8)
Otros pasivos Corrientes ) - )
Participaciones no dominantes -
Activos netos adquiridos 348 a7 331
Costo de adquisicion 225 - 225
(De los cuales se pagan en efectivo) 225 - 225
Fondo de comercio/(Badwill) (123) 17 (106)

Las empresas adquiridas aportaron a los resultados del primer semestre de 2019; 44 millones de euros en
ingresos y 15 millones de euros en ingresos de explotacion.

Adquisicion de Tradewind Energy

El 27 de marzo de 2019, Enel Green Power adquiri6 Tradewind Energy, una compafiia de desarrollo de

proyectos de energias renovables con 13 GW de proyectos edlicos, solares y de almacenamiento ubicados en

los Estados Unidos.

Segun los términos del acuerdo, Savion, una filial al 100% de Tradewind, que cuenta con una plataforma de
desarrollo de 6 GW de proyectos solares y de almacenamiento, se venderia al Green Investment Group, parte
de la multinacional australiana Macquarie, y las empresas Cheyenne Ridge se venderian a Xcel. Al 30 de junio
de 2019, dichas enajenaciones han sido finalizadas. La aprobacién reglamentaria definitiva de la eliminacién de

Savion se obtuvo en julio de 2019.

La siguiente tabla muestra los valores razonables provisionales de los activos netos adquiridos:
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Millones de los euros que

anterioridad a.

Llevan cantidad con

Ajustamientos de

Marzo 27, 2019 Asignacion de precio de la

Llevando cantidad en

Marzo 27, 2019

compra

Propiedad, planta y equipo 8 - 8
Activos intangibles 2 - 2
Activos por impuestos diferidos 11 - 11
Otras activos no Corrientes 31 79 110
Cuentas por cobrar comerciales 3 - 3
Otras activos circulantes 1 - 1
Efectivo y equivalentes de efectivo 4 - 4
Préstamos por pagar corrientes (87) - 87)
Cuentas por pagar comerciales (6) - (6)
Otros pasivos financieros Corrientes (54) - (54)
Otros pasivos Corrientes 3) - (3
Activos netos adquiridos (90) 79 (11)
Costo de adquisicion 6 - 6
(De los cuales se pagan en efectivo) 6 - 6
Fondo de comercio/(Badwill) 96 (79) 17
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Adquisicion de Yousave

El 30 de abril de 2019, Enel X Italia adquiri6 el 100% de Yousave SpA, una empresa italiana que opera en el
sector de los servicios energéticos, prestando asistencia a grandes consumidores de energia en los sectores
industrial, de servicios y gubernamental con el objetivo de reducir significativamente el gasto energético

mediante la mejora conjunta de los precios y la cantidad de energia consumida.
La contraprestacion total, que asciende a 29 millones de euros, en funcién de la estructura de la operacion, se
dividié como sigue:

> En la fecha de la firma del acuerdo, equivalente a 20 millones de euros;

> Un ajuste de precio final de 9 millones de euros.

La adquisicién supuso un desembolso de 26 millones de euros, incluido el pago de 3 millones de euros en una

cuenta de garantia bloqueada.

Este importe residual de 3 millones de euros representa un componente diferido a pagar el 18° mes a partir de la
fecha de ejecucion, a menos que existan las condiciones para el pago de la indemnizacion por parte del
vendedor al comprador con respecto a un litigio pendiente ante el Tribunal de Bérgamo.

La siguiente tabla muestra los valores razonables provisionales de los activos netos adquiridos:

Millones de los euros que Llevan cantidad con Ajustamientos de compra Llevando cantidad en
anterioridad a Abril. April

30, 2019 Asignacion de precio 30, 2019
Las ventajas netas adquirieron 15 6 21
Costado de la adquisicién 29 - 29
Fondo de comercio/(Badwill) 14 (6) 8

Disposicion de ocho empresas que propietarias de plantas de energias renovables en Brasil

El 31 de mayo de 2019 se finalizé la enajenacion del 100% de tres plantas de energias renovables en
operacion en Brasil a través de la filial de energias renovables Enel Green Power Brasil Participa¢des Ltda.,
con sede en Brasil. La contraprestacion total de la transaccion, pagada a Enel al cierre, fue igual al valor

empresarial de las plantas y ascendi6 a unos R$ 2.700 millones, equivalentes a unos € 603 millones.

Millones de euros

Valor de la transaccion 603
Las ventajas netas vendieron (565)
Costes de transaccion 4)
Reversal De OCI reserva (41)
Pérdida capital (@)
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A partir del 1 de enero de 2019 se aplica por primera vez la nueva "NIIF 16 - Arrendamientos",

aprobada por la Comisién Europea con el Reglamento (UE) n° 2017/1986 de 31 de octubre de 2017.

En la primera adopcion, el Grupo adopté el enfoque retroactivo modificado previsto en la propia

norma, que dio lugar a la reexpresién de una serie de partidas del balance al 1 de enero de 2019.

En concreto, el Grupo ha registrado un pasivo por arrendamiento financiero (con un impacto negativo

en la deuda financiera neta de 1.370 millones de euros) y un activo representado por el derecho a

utilizar el activo subyacente. Para mas detalles, véase la nota 1 supra.

El cuadro siguiente presenta los cambios en el balance de situacion consolidado al 1 de enero de

2019 relacionados con la aplicacién de la nueva NIIF 16.

Millones de euros

ACTIVO

en Dic. 31, 2018 IFRS 16 efecto en Ene. 1,2019

Activos no Corrientes

Propiedad, planta y equipo 76,631 1,370 78,001
Inversiones inmobiliarias 135 - 135
Activos intangibles 19,014 - 19,014
Fondo de comercio 14,273 - 14,273
Activos por impuesto diferido 8,305 - 8,305
Inversiones de capital contabilizadas por el método de la 2,099 - 2,099
equidad
Derivados 1,005 - 1,005
Activos por contratos no corrientes 346 - 346
Otros activos financieros no corrientes 5,769 - 5,769
Otros activos no Corrientes 1,272 - 1,272
[Total] 128,849 1,370 130,219
Activo Corriente
Inventarios 2,818 - 2,818
Cuentas por cobrar comerciales 13,587 - 13,587
Activos por contratos a corto plazo 135 - 135
Créditos por impuesto a la renta 660 - 660
Derivados 3,914 - 3,914
Otros activos financieros Corrientes 5,160 - 5,160
Otros activos Corrientes 2,983 - 2,983
Efectivo y equivalentes de efectivo 